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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinlik
Seviye deg|§;/m
e Cuma gunid A.B.D.de Ocak ayi istthdam ve ISM imalat verilerinin (%)
o . . . o USD/TRY 52074 0.91
beklentiden iyi gelmesi, bu yil Fed'den faiz indirimi gelebilecegini dustinen EUR/TRY 5.9658 0.76
bazi yatinmcilarin bu beklentilerini térpllemesine neden oldu. A.B.D. EUR/USD 1.1454 0.09
verilerinin ekonomik biyumeye yoénelik endiseleri azaltmasi, tahvillerde Yurt igi gosterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik
satis goérulmesine yol actl. Bir giin 6nceki kapanis 17.56 18.34
. Gosterge Eurobond - Oca 2030 7.083
Doviz: MB O/N bor¢lanma faizi (%) 22.50
. , . L S L MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00
¢ Buglin A.B.D.de fabrika siparisleri ve dayanikli mal siparisleri verileri MB O/N borc verme faizi (%) 25 50
aciklanacak. A.B.D. verileri éncesinde EUR/USD paritesi 1.1420-1.1465 MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 24.00
araliginda kalabilir. USD/TRY kurunun bugtinkd yéna agisindan Ocak ay Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

TUFE verileri énemli olacak. Gerceklesmenin beklentiden olumlu yénde

Giinlik YBY*

sapmasi durumunda USD/TRY kurunda 5.20 destedi test edilebilir. 5.24 Kapanig Degisim | Degisim

direncinin asilmasi halinde ise 5.26 seviyesi 6ne ¢ikacak. (%) (%)
BIST-100** 102,937.14 -1.09 12.78
Hisse Senedi: BIST-30 129,506.02 -1.29 13.26
. BIST Bankacilik | 136,923.77 -0.84 16.30
e BIST-100 endeksinde 102,400, 101,800 ve 101,250 puan destek; 103,550, FTSE 100 EOD 7.020.22 074 434
104,100 ve 104,400 puan ise direng seviyeleri. XETRA DAX 11,180.66 0.07 5.89
Dow Jones 25,063.89 0.26 7.44

Altin:

S&P 500 2,706.53 0.09 7.97
e Bu sabah US$ 1,312 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,308 ve US$ Altin 1,317.93 -0.20 2.74

* Yilbasindan bu yana

**Fiyat/Kazang orani 7.31, 2018 sonu degeri 6.65.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.05, 2018 sonu
dedgeri 0.94 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

1,304 destek, US$ 1,319 ve US$ 1,326 ise direng seviyeleri.

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Turkiye 10:00 Ocak ayi TUFE (aylik %/YY %) 0.9/20.1 1.03/20.3 -0.4/20.3
A.B.D. 18:00 Kasim ayi fabrika siparisleri - 0.3 -2.1
Euro Bolgesi 13:00 Aralik ay UFE (aylik %/YY %) - -0.5/3.1 -0.3/4.0

Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Cuma glint A.B.D."de Ocak ay istihdam ve ISM imalat verilerinin beklentiden iyi gelmesi, bu yil Fed'den faiz indirimi gelebilecegini
dusnen bazi yatirrmcilarin bu beklentilerini térpilemesine neden oldu (piyasa fiyatlamalari Fed'den bu yil faiz artinmi beklenmedigini
isaret ederken, bazi yatinmcilar indirim gelebilecedini dtstntyor). A.B.D.'de federal htukimetin kismen 35 gin kapali kalmasinin
istihdama olumsuz yansimalari olabileceginden endise ediliyordu.

Gegen haftaki Fed toplantisinda, gelecek dénemde faiz artinimlar igin sabirli olunacagi mesaji verilmis ve A.B.D. tahvil faizleri
gerilemisti. Cuma guinkd A.B.D. verilerinin ekonomik biytimeye yoénelik endiseleri azaltmasi ise, tahvillerde satis gérilmesine neden
oldu ve A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi %2.63'ten %2.69 seviyesinin Uzerine yukseldi.

Yurt icinde Ocak ay TUFE gerceklesmeleri ézellikle sabah saatlerinde piyasa hareketlerinde belirleyici olabilir.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1442, USD/TRY kuru 5.2270, sepet ise 5.6080 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

A.B.D."de Ocak’ta tarim disi istihdam 304 bin kisi ile 165 bin kisi olan ortalama beklentinin tGzerinde artarken, bir nceki ayin verisi 90
bin kisi asagi yonde revize edildi. Ortalama saatlik Gcretlerdeki aylik artis %0.1 (beklenti %0.3), yillik artis da %3.2 (beklenti %3.2) oldu.
issizlik orani ise %4.0 ile %3.9 olan ortalama beklentinin tzerinde geldi. A.B.D.'de istihdam ve ISM imalat verilerinin beklentiden iyi
gelmesi sonrasinda USD, JPY karsisinda deegr kazandi. Veriler sonrasinda her ne kadar yatirmcilar Fed'den bu yil faiz artirmi
gelmeyecedi gorusini korusa da, faiz indirimi gelebilecedi beklentilerinin torpulendigi gdzlendi. A.B.D. tahvil faizlerindeki yukselis de
USD'ye destek verdi.

Bugiin A.B.D."de fabrika siparisleri ve dayanikli mal siparisleri verileri agiklanacak. A.B.D. verileri dncesinde EUR/USD paritesi 1.1420-
1.1465 araliginda kalabilir.

USD/TRY kurunun bugtinki yéni agisindan Ocak ayi TUFE verileri nemli olacak. Gergeklesmenin beklentiden olumlu yénde sapmasi
durumunda USD/TRY kurunda 5.20 destedi test edilebilir. 5.24 direncinin asilmasi halinde ise 5.26 seviyesi 6ne ¢ikacak.

USDTRY icin Destek: 5.2000-5.1800-5.1600  Direng: 5.2400-5.2600-5.2800

EURUSD igin Destek: 1.1420-1.1395-1.1365  Direng: 1.1465-1.1480-1.1500

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

GOris:

Cuma ginu %1.09 azalan BIST-100 endeksinde 102,400, 101,800 ve 101,250 puan destek; 103,550, 104,100 ve 104,400 puan ise
direng seviyeleri.

Gegen hafta US$ 1,326 ile 2018 Nisan ayindan beri en ytksek seviyesine ¢ikan altinin ons fiyati bu sabah US$ 1,312 seviyesinde.
A.B.D.-Cin gortsmelerine iliskin olumlu bekleyisler ve iyi gelen A.B.D. verileri altinin ons fiyatinin gerilemesinde etkili oldu. Altinin ons
fiyatinda US$ 1,308 ve US$ 1,304 destek, US$ 1,319 ve US$ 1,326 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(01/02/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.65 9.30 7.31

Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.94 1.21 1.05

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.71 9.98 9.67

Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.11 2.13 1.97

0Oz Sermaye Karliigi (%) 12.71 15.44 14.60 13.88 15.54

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pigu§a_ Onceki veri
beklentisi
4 Subat Pazartesi
Tarkiye 10:00 Ocak ayr TUFE (aylik %/YY %) 0.9/20.1 1.03/20.3 -0.4/20.3
A.B.D. 18:00 Kasim ay fabrika siparisleri - 0.3 -2.1
18:00 Kasim ayi dayanikli mal siparisleri - 1.5 0.8
Euro Bolgesi 13:00 Aralik ayr UFE (aylik %/YY %) - -0.5/3.1 -0.3/4.0

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.




ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



