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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil:

Giinlik
Sevi degisim
e A.B.D.'de enflasyonda gerileme sinyallerinin alinmasi tzerine Fed'in faiz eviye (%)
artinmlarinda sona geldigi ve Mart'ta faiz indirimine gidebilecegi USD/TRY 29.6927 0.05
dustincesi, A.B.D. tahvil faizlerinin Aralik'ta gerilemesine neden olmustu. EUR/TRY 325225 005
_ T o i EUR/USD 1.0921 -0.24
Yeni yilin ilk ginlerinde yatirmailarin bu distnceyi yeniden gdzden MB O/N borclanma faizi (%) 41.00
gecirdigi gozlenirken, tahvil faizlerinde bir miktar yukselis yasandi. Din MB haftalik repo ihale faizi (%) 42.50
A.B.D.'nin 10 yilik tahvil faizi kisa streligine %4 seviyesinin tzerine gikarak MB O/N borg verme faizi (%) 44.00
14 Aralik'tan beri en yuksek seviyesini gordu, ancak bu ytkselis kalici Koynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
olmadr. Bu sabah A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi %3.90 seviyesinde.
Déviz:
Giinliik YBY*
e AB.D.de ADP &zel sektér istihdam degisimi, haftalik issizlik maagi Kapanig De(§1i5)im De(§i§)im
o oo % %
bagvurular agiklanacak. A.B.D.de, Euro Bélgesi'nde, Ingiltere’de PMI BIST-100* 7.412.04 278 078
hizmetler yayimlanacak. EUR/USD paritesinde 1.0915, 1.0880 ve 1.0850 BIST-30 7,969.12 261 -0.64
seviyeleri destek; 1.0965, 1.0985 ve 1.1015 seviyeleri direng. USD/TRY BIST Bankacilik 8,489.27 -3.18 -2.61
kurunda 29.75, 29.72 ve 29.70 seviyeleri destek; 29.80, 29.82 ve 29.85 FTSE 100 EOD 7,682.33 -0.51 -0.66
seviyeleri de direnc olarak takip edilebilir. XETRA DAX 16,538.39 -1.38 127
Dow Jones 37,430.19 -0.76 -0.69
Hisse Senedi: S&P 500 4,704.81 -0.80 -1.36
_ Altin 2,040.78 -0.88 -1.06
e BIST-100 endeksinde, 7,343, 7,265 ve 7,203 puan destek; 7,471, 7,542 ve *Yilbagindan bu yana
7,625 puan ise direng seviyeleri. **Fiyat/Kazang orani 5.82 (2023 sonu degeri 5.87).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.78 (2023 sonu
Altin: degeri 1.79). Detaylan sayfa 3'te goriilebilir.

e US$ 2,049 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 2,042 ve US$ 2,031
seviyeleri destek; US$ 2,051 ve US$ 2,059 seviyeleri ise direng seviyeleri.

O Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini
A.B.D. 16.15 Aralik ayt ADP 6zel sektor istihdam degisimi (000 kisi) 125
16.30 Haftalik issizlik maasi basvurulari (000 kisi) 220
17.45 Aralik ayr PMI hizmetler -
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

A.B.D."de enflasyonda gerileme sinyallerinin alinmasi Gzerine Fed'in faiz artinmlarinda sona geldigi ve Mart ayinda faiz indirimine
gidebilecedi dusiincesi, A.B.D. tahvil faizlerinin Aralik ayinda gerilemesine neden olmustu. Yeni yilin ilk glnlerinde ise yatinmcilarin bu
dustinceyi yeniden gozden gecirdigi gozlenirken, tahvil faizlerinde bir miktar ytkselis yasandi.

Din A.B.D.’'nin 10 yillik tahvil faizi gtintin erken saatlerinde kisa sureligine %4 seviyesinin tzerine gikarak 14 Aralik'tan beri en ytiksek
seviyesini gordy, ancak bu yukselis kalict olmadi. Fed tutanaklari sonrasinda faizde yine yukari yonde tepki yasansa da, bu yukselis
de geciciydi. Bu sabah vadeli islemlerde A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi %3.90 seviyesinde bulunuyor. Piyasalar, yarin A.B.D.de
aciklanacak istihdam verilerine odaklandi.

@ D6viz Piyasasi

e Busabah EUR/USD paritesi 1.0939, USD/TRY kuru 29.7800, sepet ise 31.1726 seviyesinde bulunuyor.

DUn yaymlanan Fed tutanaklari, enflasyonun kontrol altina alindigr distincesinin yetkililer arasinda yayginlastigini isaret etti. Ancak
tutanaklar, faiz indirimlerinin ne zaman baslayacadina dair ipucu vermedi. FEDWATCH'a gore Fed'den Mart'ta 25 baz puanlik faiz
indirimi gelecegine verilen olasilik %78.5. 2024 yili icin toplam indirim miktari beklentisi ise 149 baz puanda.

Buglin A.B.D."de ADP &zel sektor istihdam dedisimi, haftalik issizlik maasi basvurular agiklanacak. A.B.D.'de, Euro Bolgesi'nde ve
ingiltere’de PMI hizmetler verileri yayimlanacak.

EUR/USD paritesinde 1.0915, 1.0880 ve 1.0850 seviyeleri destek; 1.0965, 1.0985 ve 1.1015 seviyeleri direng olarak izlenebilir.

TUIK'in duin agikladig verilere gére, Aralik ayinda TUFE %2.93 artti (Reuters anketi: %3.1; Bloomberg anketi: %3.0). 2023 yilinda TUFE
artist %64.77 oldu. Veri 6ncesinde 29.78 seviyesindeki USD/TRY kuru, verinin ardindan énemli bir degisim géstermedi. 2023 yilinda
TUFE artisina en yuiksek katki %18.31 puanla Gida ve Alkolsiiz icecekler Grubu'ndan geldi. Onu, %11.63 puanla Ulastirma Grubu izledi.
TCMB, enflasyonda tepe noktasinin %70-75 arasinda 2024 Mayis ayinda olmasini bekliyor ve 2024 yilinin 2. yarisinda giigli ve sirekli
dezenflasyonun baslayacagini éngoérayor.

Bu sabah Turkiye'nin 5 yilik CDS primi 307 baz puanda.
USD/TRY kurunda 29.75, 29.72 ve 29.70 seviyeleri destek; 29.80, 29.82 ve 29.85 seviyeleri de direnc olarak takip edilebilir.
USDTRY igin Destek: 29.7500-29.7200-29.7000  Direng: 29.8000-29.8200-29.8500

EURUSD i¢in Destek: 1.0915-1.0880-1.0850  Direng: 1.0965-1.0985-1.1015

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:
Dan yaklasik %0.8 azalan BIST-100 endeksinde, 7,343, 7,265 ve 7,203 puan destek; 7,471, 7,542 ve 7,625 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 2,049 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 2,042 ve US$ 2,031 seviyeleri destek; US$ 2,051 ve US$ 2,059 seviyeleri ise
direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2020 2021 2022 2023 3 0ca
Fiyat/Kazang (%) 14.17 8.46 7.09 5.87 5.82
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.18 1.30 2.06 1.79 1.78
Kar Marji (%) 5.29 8.96 13.68 14.02 14.02
Aktif Karlilik (%) 1.33 2.46 491 5.46 5.46
0z Sermaye Karliligr (%) 9.07 16.93 29.87 32.30 32.30

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piga§q Onceki veri
beklentisi

4 Ocak Persembe

A.B.D. 16.15 Aralik ayi ADP 6zel sekt6r istihdam dedgisimi (000 kisi) 125 121 103
16.30 Haftalik igsizlik maasi bagvurulari (000 kisi) 220 216 218
17.45 Aralik ayi PMI hizmetler - 51.3 51.3

Euro Bolgesi 12.00 Aralik ayi PMI hizmetler - 48.1 48.1

ingiltere 12.30 Aralik ayi PMI hizmetler - 52.7 52.7

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligr hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatirrm Menkul Degerler A.$. Arastirma ve Strateji B6lum tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir
sekilde bir yatinrm 6nerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Gegmis performans, takip eden dénem icin bir gésterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsgin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler A.S. ve galisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
6tura sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'in izni olmadan raporun
tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer
alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler daha énce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research

raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

