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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
. . degisim
e Piyasanin ortalama beklentisi, TUFE artisinin Aralik'ta %0.9, 2020 yilinda Seviye (%)
ise %14.2 oldugu yéniinde. Hazine bugtin 9 Kasim 2022 ve 1 Ekim 2025 USD/TRY 7.4320 0.74
. . - R e . EUR/TRY 9.0847 0.09
vadeli sabit k.uponlu t(.]hVIl ihaleleri .duzenlegec?k.. .A.B.D. tahvil folzlerl.nln EUR/USD 12207 072
yoénidnun belirlenmesi agisindan virts-asi ile ilgili haberler ve 6zellikle MB O/N borclanma faizi (%) 15.50
ekonomik buytumeye dair veriler takip edilecek. Verilerin iyi gelmesi MB haftalik repo ihale faizi (%) 17.00
halinde A.B.D. tahvil faizlerinin ytkselmesini bekleyebiliriz. MB O/N borg verme faizi (%) 18.50
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 17.03

Déviz: Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

e Asinin uygulanmaya baslamasiyla 2021 yilinda dinya ekonomisinde

toparlanma olacagr ve A.B.D.de faizlerin uzun sure dustk kalacag Gu.'?“.jk Y?Y*
Kapanig Degisim| Degisim
dustincesi, yatirmcilarin 2020 yilinin son haftalarinda USD satmalarina (%) (%)
neden oldu. EUR/USD paritesinde 1.2220 ve 1.2190 seviyeleri destek, BIST-100" 1476.72 -0.22 23.06
1.2270ise ilk direnc seviyesi. USD/TRY kurunda 7.3600 ve 7.3380 seviyeleri BIST-30 163597 040  17.84
destek 74200 ve 7.4420 seviveleri de d larak takio edilebil BIST Bankacilik 1,557.84 -0.06 2.74
estek, 7. ve 7. seviyeleri de direnc olarak takip edilebilir. FTSE 100 EOD 6.460.52 T 1434
Hisse Senedi: XETRA DAX 13,718.78 -0.31 3.55
Dow Jones 30,606.48 0.65 7.25
e BIST-100 endeksinde 1,470 ve 1,463 destek; 1,484, 1,492 ve 1,499 puan S&P 500 3,756.07 0.64 16.26
ise direng seviyeleri. Altin 1,898.10 0.25 25.12
*Yilbasindan bu yana
Altin: **Fiyat/Kazang orani 13.00, 2019 sonu degeri 8.94.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.20, 2019 sonu
e Dunyada artan enflasyon beklentileri ve dusuk reel faizler, daha zayif USD degeri 1.00 (Detaylari sayfa 3'te gériilebilir).

ve buyuk bazi gelisen ekonomilerdeki yatirnmcilarin fiziki altin talebindeki
olasi toparlanma, altinin ons fiyatinin 2021 yilinda da destek bulmasini
saglayacak gibi gorinlyor. Bu sabah US$ 1,925 seviyesine yukselen
altinin ons fiyatinda US$ 1,915 ve US$ 1,904 seviyeleri destek; US$ 1,931
ve US$ 1,940 seviyeleri de direnc.

6 Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri

Tarkiye 10:00 Aralik ayi TUFE (aylik %/YY %) -/- 0.90/14.20 2.30/14.03
- Hazine, 9 Kasim 2022 ve 1 Ekim 2025 vadeli tahvil ihaleleri dizenleyecek.

AB.D. 15:45 Aralik ayr Markit US PMI imalat - 56.3 56.5

Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege
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@ Tahvil Piyasasi

Gorus:

Bugtin TUIK, Aralik ayi enflasyon verilerini yayimlayacak. Piyasanin ortalama beklentisi, TUFE artiginin Aralik'ta %0.9, 2020 yilinda ise
%14.2 oldugu ydninde.

Hazine bugtin 9 Kasim 2022 ve 1 Ekim 2025 vadeli sabit kuponlu tahvil ihaleleri dizenleyecek. Yarin da 17 Kasim 2027 vadeli degisken
kuponlu ve 13 Kasim 2030 vadeli sabit kuponlu tahvil ihaleleri gerceklestirilecek. Ocak'ta toplam 37.2 milyar TL'lik i¢ borg itfasina
karsilik Hazine, diizenleyecedi 6 ihale ile toplam 25.4 milyar TL'lik i¢ bor¢lanma yapmauy: planliyor.

Hazine, 2020 yilinda yaklasik %147 olan i¢ borg ¢evrim oraninin 2021 yilinda %120.5 olmasini 6ngdriyor.

Pandemi kaynakli belirsizlik ve oynaklik nedeniyle yatinmeilarin gavenilir liman olarak gérdagd A.B.D. tahvillerinde alima ge¢gmelerine
bagli olarak 2020 yilinda A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi %1.91'den %0.9120'ye geriledi. Her ne kadar ekonomiye destek olmak igin Fed'in
yaptig tahvil alimlari, agirikli olarak getiri egrisinin kisa vadeli tarafinda gerceklesse de, bu durum uzun vadeli tahvil faizlerindeki
gerilemede de pay sahibi oldu.

A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah vadeli islemlerde %0.9365 seviyesinde bulunuyor. A.B.D. tahvil faizlerinin yénunin belirlenmesi
acgisindan virts-asi ile ilgili haberler ve &zellikle ekonomik buytmeye dair veriler takip edilecek. Verilerin iyi gelmesi halinde A.B.D. tahvil
faizlerinin yikselmesini bekleyebiliriz.

@ Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.2250, USD/TRY kuru 7.3820, sepet ise 8.2100 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Asinin uygulanmaya baslamasiyla birlikte 2021 yilinda diinya ekonomisinde toparlanma olacadi beklentisi ve A.B.D.'de faizlerin uzun
stre dustk kalacagr dustncesi, yatirmcilarin 2020 yilinin son haftalarinda USD satmalarina neden oldu. Viristn yayilma hizina,
onlemlerin sikilastinlip sikilastinlmayacagina ve asinin uygulanmasina iliskin haberler giindemin st siralarindaki yerini koruyor.

EUR/USD paritesinde 1.2220 ve 1.2190 seviyeleri destek, 1.2270 ise ilk direng seviyesi olarak izlenebilir.

Buglin A.B.D."de ve Euro Bolgesi'nde acgiklanacak olan PMI verileri takip edilecek. A.B.D."de bu hafta veri glindemi yogun. Yarin
agiklanacak ISM verileri ve Cuma giinkd istihdam verilerinin 6ne ¢iktigini séyleyebiliriz.

Yurt i¢inde Aralik ayi enflasyon verilerinin ve Hazine ihalelerinin takip edilecedi bugin USD/TRY kurunda 7.3600 ve 7.3380 seviyeleri
destek, 7.4200 ve 7.4420 seviyeleri de direng olarak izlenebilir.

USDTRY igin Destek: 7.3600-7.3380-7.3200  Direng: 7.4000-7.4200-7.4420

EURUSD icin Destek: 1.2220-1.2190-1.2160  Direng: 1.2270-1.2300-1.2320

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

GOris:

2020 yllinda TL bazinda yaklasik %29, USD bazinda da %3 yukselen BIST-100 endeksinde 1,470 ve 1,463 destek; 1,484, 1,492 ve 1,499
puan ise direng seviyeleri.

Altinin ons fiyati 2020 yilinda %25 artti. Asinin uygulanmaya baslanmasi ise, 2021 yilinda altinin ons fiyatindaki ydkselisi durduracak
gibi gdrinmuyor. Zira kiresel dinyada artan enflasyon beklentileri ve dusik reel faizler, daha zayif USD ve blylk bazi gelisen
ekonomilerdeki yatirmcilarin fiziki altin talebindeki olasi toparlanma, altinin ons fiyatinin 2021 yilinda da destek bulmasini saglayacak
gibi gdriinuyor.

Koronavirlsu vakalarindaki artisa ve tedbirlerin sikilastinlacagina dair beklentilere bagli olarak bu sabah US$ 1,925 seviyesine yikselen
altinin ons fiyatinda US$ 1,915 ve US$ 1,904 seviyeleri destek; US$ 1,931 ve US$ 1,940 seviyeleri de direng.

BIST-100 2016 2017 2018 2019 2020
Fiyat/Kazang (%) 9.23 9.22 6.49 8.94 13.00
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.08 1.36 0.93 1.00 1.20
Kar Marji (%) 9.71 11.38 9.50 6.72 5.56
Aktif Karlilik (%) 1.87 2.39 2.17 1.92 1.92
0Oz Sermaye Karliigi (%) 12.09 15.42 14.53 12.01 9.80
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pigu§a_ Onceki veri
beklentisi

4 Ocak Pazartesi

Turkiye 10:00 Aralik ayi TUFE (aylik %/YY %) -/- 0.90/14.20 2.30/14.03
- Hazine, 9 Kasim 2022 ve 1 Ekim 2025 vadeli tahvil ihaleleri diizenleyecek.

A.B.D. 15:45 Aralik ayr Markit US PMI imalat - 56.3 56.5
18:00 Kasim ayi insaat harcamalari - 1.0 1.3

Euro Bolgesi 12:00 Aralik ayi PMI imalat - 55.5 55.5

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji BolUmu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdésterge dedgildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tard sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha dnce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

