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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
Seviye deg|§;/m
e Hazine, yurtiginde EUR ve USD cinsinden tahvil ihracina devam edilecegini (%)
. . .. . . USD/TRY 5.4654 5.47
agikladi. A.B.D.'nin 10 yilik tahvil faizi bu sabah %2.54 seviyesine EUR/TRY 6.2160 6.22
yaklasarak 2017 Ocak ortasindan beri en dustk seviyesini gorda. EUR/USD 1.1392 1.14
Déviz: Y-urt |<;| c%éster-ge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik
Bir guin 6nceki kapanis 18.87 19.78

e Cinli yetkililerin AB.D. ile 7-8 Ocak tarihlerinde Beijing'de bakan Gosterge Eurobond - Oca 2030 7476
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 22.50

yardimcilari diizeyinde ticaret gérismeleri yapacaklarini teyit etmesi, risk

. . N MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00
algisinda bir miktar toparlanma olmasini saglarken JPY, USD karsisinda MB O/N borc verme faizi (%) 2550
deger kaybeti. Euro Bolgesi'nde Aralik ayi TUFE verisi, A.B.D.de istihdam MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 24.00
verileri ve Fed Baskani Powell'n konusmasinda verecegi mesajlar Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
EUR/USD paritesi hareketlerinde belirleyici olacak. EUR/USD paritesinde Gnliik VBY*
1.1340 destegdi 6ne cikarken, direng olarak ise 1.1445'i 6nemsiyoruz. Kapanis Degisim | Degisim
USD/TRY kurunda ana destek ve direncler sirasiyla 5.40 ve 5.50. (%) (%)
BIST-100** 87,399.02 -1.65 -4.24
Hisse Senedi: BIST-30 109,484.98 -1.48 -4.25
. BIST Bankacilik | 110,357.07 -2.51 -6.27
e BIST-100 endeksinde 87,150, 86,800 ve 86,500 puan destek; 87,500, FTSE 100 EOD 6,692.66 0.62 053
88,000 ve 88,560 puan ise direng sevigeleri. XETRA DAX 10,416.66 -1.55 -1.35
Dow Jones 22,686.22 -2.83 -2.75
Altin:
S&P 500 2,447.89 -2.48 -2.35
e Bu sabah US$ 1,295 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,293 ve US$ Altin 1,293.61 0.69 0.85
. . . . * Yilbasindan bu yana
1,290 destek, US$ 1,300 ve US$ 1,309 ise direng seviyeleri. “*Fiyat/Kazanc orani 6,34, 2018 sonu dedgeri 6.65.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.90, 2018 sonu
dedgeri 0.94 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
A.B.D. 16:30 Aralik ayr tarim disi istihdam degisimi (bin kisi) 165 180 155
16:30 Aralik ay issizlik orani (%) 3.7 3.7 3.7
16:30 Aralik ayr ortalama saatlik Geretler (aylik %/YY %) 0.4/3.1 0.3/3.0 0.2/3.1

Diger gundem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.  YY: Yildan yila ~ CC: Ceyrekten ¢ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Hazine, yurt iginde EUR ve USD cinsinden tahvil ihracina devam edilecegini agikladi. TRT271219F18 ISIN kodlu EUR cinsinden (yillik
kupon orani %2.5) ve TRT271219F26 ISIN kodlu USD cinsinden (yillik kupon orani %4.00) tahvillerin ihrag edilmesi icin 7 Ocak-1 Subat
tarihleri arasinda 4 hafta boyunca birer haftalik etaplar halinde talep toplanacak. Senetler, Pazartesi-Cuma giinleri arasinda talepte
bulunan yatinmeilarin hesaplarina bir sonraki hafta Sali gind valérlu olarak aktarilacak. Bu senetler bireysel ve tuzel yatinmcilara
(5411 sayili Kanun kapsamindaki bankalar ve finansal kuruluslar ile 6362 sayili Kanun kapsamindaki kollektif yatirim kuruluslarr harig
tuzel kisiler) satilacak.

Kuresel ekonomik buyimeye dair endiseler, teknoloji sirketi Apple'in satis gdérinimuande asagi yénde revizyona gitmesi ve A.B.D.'de
dun aciklanan Aralik ayi ISM imalat endeksinin 54.1 ile 57.9 olan beklentinin altinda kalmasinin Fed'den bu yil faiz artirmi
gelmeyebilecedine ydnelik bazi beklentileri artirmasi, A.B.D. tahvillerinde alimlarin devam etmesine neden oldu.

A.B.D./nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah %2.54 seviyesine yaklasarak 2017 Ocak ortasindan beri en disik seviyesini gordd. Cinli
yetkililerin A.B.D. ile 7-8 Ocak tarihlerinde Beijing'de bakan yardimcilari dizeyinde ticaret gérismeleri yapacaklarini teyit etmesi
sonrasinda ise 10 yillik tahvil faizi %2.58'e yaklasti.

A.B.D. tahvil faizlerine, 6gleden sonra A.B.D.'de aciklanacak istihdam verileri ve aksam saatlerine dogru Fed Baskani Powell'in yapacadi
konusmada verecedi olasi mesajlar yon verecek.

@ Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1390, USD/TRY kuru 5.4500, sepet ise 5.8320 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Ginli yetkililerin A.B.D. ile 7-8 Ocak tarihlerinde Beijing'de bakan yardimcilari diizeyinde ticaret gértismeleri yapacaklarini teyit etmesi,
risk algisinda bir miktar toparlanma olmasini saglarken JPY, USD karsisinda deger kaybeti.

Euro Bolgesi'nde dglen agiklanacak Aralik ayr TUFE verisi, A.B.D.'de &gleden sonra yayimlanacak istihdam verileri ve Fed Bagkani
Powell'in aksam saatlerine dogru yapacagi konusmada verecedi mesajlar EUR/USD paritesi hareketlerinde belirleyici olacak. EUR/USD
paritesinde 1.1340 destedi 6ne cikarken, direng olarak ise 1.1445'i 5nemsiyoruz.

Aralik'ta TUFE %0.40 gerilerken, yilik TUFE artisi %21.62'den %20.30'a indi. Piyasadaki ortalama beklenti aylik diististin %0.23 olacagt
yoénundeydi.

Aylik bazda TUFE endeksine disiriict yénde en yiksek katkilar; %0.44 puanla Ulastirma Grubu'ndan ve %0.29 puanla da Giyim ve
Ayakkabr Grubu’ndan geldi. Aylik bazda TUFE endeksine artirici yénde en blytk katki yapan grup ise %0.25 puanla Gida ve Alkolsiiz
icecekler Grubu oldu. Enflasyon verileri éncesinde 5.4720 seviyesindeki USD/TRY kuru, verilerin ardindan geriledi.

USD/TRY kurunda ana destek ve direncler sirasiyla 5.40 ve 5.50.
USDTRY igin Destek: 5.4300-5.4000-5.3800 Direng: 5.4700-5.5000-5.5300

EURUSD icin Destek: 1.1370-1.1340-1.1325 Direng: 1.1410-1.1445-1.1475

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:
DUn %1.65 gerileyerek 87,399.02 puandan kapanan BIST-100 endeksinde 87,150, 86,800 ve 86,500 puan destek; 87,500, 88,000 ve

88,560 puan ise direng seviyeleri.

Kuresel ekonomik buytmeye dair endiseler altinin ons fiyatini desteklemeye devam ediyor. Gun icinde Fed Baskani Powell'in verecegi
mesajlar ve A.B.D."de agiklanacak istihdam verileri, altinin ons fiyatina yon verecek. Bu sabah US$ 1,295 seviyesindeki altinin ons
fiyatinda US$ 1,293 ve US$ 1,290 destek, US$ 1,300 ve US$ 1,309 ise direng seviyeleri.

BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(03/01/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.65 9.30 6.34
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.94 1.21 0.90

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.71 9.98 9.79
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.11 2.13 2.10

0Oz Sermaye Karliligr (%) 12.71 15.44 14.60 13.88 14.60
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

4 Ocak Cuma

A.B.D. 16:30 Aralik ayr tarim disi istihdam dedgisimi (bin kisi) 165 180 155
16:30 Aralik ayr issizlik orani (%) 3.7 3.7 3.7
16:30 Aralik ayr ortalama saatlik tcretler (aylik %/YY %) 0.4/3.1 0.3/3.0 0.2/3.1
17:45 Aralik ayr Markit US PMI hizmetler - 53.4 53.4
18:15 Powell, Bernanke ve Yellen konusacak.

Euro Bolgesi 12:00 Aralik ayr Markit PMI hizmetler - 51.3 51.3
13:00 Aralik ayi TUFE (YY %) - 1.8 2.0

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



