Tahvil:

e Bugiin yurt ici tahvil faizlerinin dar bant araliginda hareket etmesini ve
dunkd kapanisa gore hafif ytkselmesini bekliyoruz.

e Bugtin A.B.D."de 6zel sektdr istihdam degisimi aciklanacak. Her ne kadar
ozel sektor istihdam verisi ve yarin yayimlanacak resmi istihdam verisi
arasindaki korelasyon gucld olmasa da, bugtinki veri beklentiden gugla
gelirse, yarinki veri igin de benzer bir beklenti olusabilir. Béyle bir durumda
A.B.D. tahvil faizlerinde ytkselis gorebiliriz.

Déviz:
e EUR/USD paritesi, A.B.D. verileri 6ncesinde 1.20 desteginin Uzerinde
tutunabilir. 1.2085 ise giclt direng olarak séylenebilir.

e USD/TRY kurunun bugiin 3.76 seviyesinden destek bulacagini, ancak
3.7850-3.7900 araliginda direncgle karsilasabilecegini dustintyoruz.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 115,600, 115,000 ve 114,500 puan destek; 116,500,
117,000 ve 117,700 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e USD'nin kayiplarinin bir kismini geri almasi ve yatinmcilarin kar satisina
gitmesi nedeniyle altinin ons fiyati din geriledi. Bu sabah US$ 1,310
seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,306 ve US$ 1,300 seviyeleri
destek; US$ 1,314 ve US$ 1,319 seviyeleri ise direng.

o Bugliniin Giindemi

Glinlik Strateji Notu

04.01.2018

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige  dedisim
USD/TRY 3.7802 0.39
EUR/TRY 4.5436 0.05
EUR/USD 1.2012 -0.37
Yurt ici gdsterge tahvil (2 yl, %) Basit Bilesik
Bir gtin 6nceki kapanis 12.90 13.32
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5311
MB O/N borg¢lanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 12.75
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100 116,052.15 -1.25 0.62
BIST-30 142,740.87 -1.52 0.44
BIST Bankacilik | 172,370.65 -1.48 0.58
FTSE 100 EOD 7,671.11 0.30 -0.22
XETRA DAX 12,978.21 0.83 0.47
Dow Jones 24,922.68 0.40 0.34
S&P 500 2,713.06 0.64 1.48
Altin 1,312.76 -0.40 0.76
* Yilbasindan bu yana

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme

A.B.D. 16:15 Aralik ay1 ADP 6zel istihdam degisimi (000 kisi)
16:30 issizlik maasi basvurulari (000 kisi)

Euro Bolgesi 12:00 Aralik ay1 Markit PMI

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirlmis.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Piyasa beklentisi

Onceki veri

190 190
1925 1943
56.5 56.5
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@ Tahvil Piyasasi

Gordis:
Aralik'ta TUFE artigi %0.69 ile %0.63 olan piyasanin ortalama

beklentisinin hafif Gzerinde gerceklesti. Yilik TUFE artisi %12.98'den
%11.92'ye geriledi (piyasanin beklentisi %11.85 idi).

%0.69'luk aylik TUFE gerceklesmesine en buyuk katki %0.34 puanla gida
ve alkolstz icecekler grubundan geldi. Onu, %0.28 puanla ulastirma
grubu izledi. Endekse negatif yénde en ytiksek katki ise %0.18 puanla
giyim ve ayakkabi grubundan geldi.

Yillik %11.92'lik TUFE artisina en bayiik katkilar da; %3'er puanlarla gida
ve alkolstiz igecekler grubundan ve ulastirma grubundan geldi.

Veri sonrasinda 10 yillik tahvilin bilesik faizi sinirli ytkseldi, sonrasinda ise
%11.75 ile veriden dnceki seviyesine geri geldi.

Buglin yurt ici tahvil faizlerinin dar bant araliginda hareket etmesini ve
dunku kapanisa gore hafif ytkselmesini bekliyoruz.

Dun A.B.D."de agiklanan Aralik ayr ISM imalat verisi 59.7 ile 58.2 olan
piyasanin ortalama beklentisinin Uzerinde geldi. Kasim ayi insaat
harcamalar da %0.8 ile beklentinin Uzerinde gergeklesti. Verilerin
ardindan A.B.D. tahvil faizlerinde gorilen yukselis gegici oldu.
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Kaynak: Reuters

Diin %2.4450 seviyesinden kapanan A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah %2.46 seviyesine yakin seyrediyor.

Buglin A.B.D."de 6zel sektor istihdam degisimi aciklanacak. Her ne kadar 6zel sektdr istihdam verisi ve yarin yayimlanacak resmi

istihdam verisi arasindaki korelasyon gucli olmasa da, bugtinkd veri beklentiden gucld gelirse, yarinki resmi istihdam verisi i¢in de

benzer bir beklenti olusabilir. Boyle bir durumda A.B.D. tahvil faizlerinde ytkselis gorebiliriz.

@ Déviz Piyasast

e Busabah EUR/USD paritesi 1.2028, USD/TRY kuru 3.7770, sepet ise 4.1620 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

A.B.D.de din beklentiden iyi gelen veriler ve Fed tutanaklarn sonrasinda
USD'nin destek buldugu gozlendi.

Tutanaklarda, ¢ogu katiimcinin faiz hedef araligini kademeli olarak
artirmayi destekledigi yer ald..

Buglin A.B.D.'de issizlik maasi bagvurulari ve ézel sektdr istihdam degisimi,
Euro Bolgesi’'nde ise Markit PMI agiklanacak. EUR/USD paritesi, A.B.D. verileri
oncesinde 1.20 destegdinin Uzerinde tutunabilir. 1.2085 ise gucld direng
olarak s6ylenebilir.

Doviz kurlari 02/01/2018 03/01/2018 dedgisim (%)
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Kaynak: Reuters

JEpEpE

USD/TRY kurunun bugiin 3.76 seviyesinden destek bulacagini, ancak 3.7850-3.7900 araliginda direncle karsilasabilecedini

dustintyoruz.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

USDTRY igin Destek: 3.7660-3.7600-3.7500 Direng: 3.7850-3.7900-3.7950

EURUSD icin Destek: 1.2000-1.1950-1.1900  Direng: 1.2050-1.2070-1.2085

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

DUn BIST-100 endeksi %1.25 azalarak 116,052.15 puandan gini kapatti. 02/01/2018 03/01/2018 degisim
BIST-100 endeksinde 115,600, 115,000 ve 114,500 puan destek; 116,500, [jisirlolo)

117,000 ve 117,700 puan ise direng seviyeleri. BIST-30

XBANK
UsD'nin kayplarinin bir kismini geri almasi ve yatirmcilarin kar satisina

XUSIN
MSCI TR
MSCI EM
VIX

Kaynak: Reuters

gitmesi nedeniyle altinin ons fiyati dtn geriledi. Bu sabah US$ 1,310
seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,306 ve US$ 1,300 seviyeleri destek;
US$ 1,314 ve US$ 1,319 seviyeleri ise direng.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piga_sq Onceki veri
beklentisi

4 Ocak Pergsembe

A.B.D. 16:15 Aralik ayl ADP &zel istihdam degisimi (000 kisi) 180 190 190
16:30 issizlik maasi bagvurulari (000 kisi) - 1925 1943

Euro Bélgesi 12:00 Aralik ay1 Markit PMI - 56.5 56.5

5 Ocak Cuma

A.B.D. 16:30 Aralik ay tarim disi istihdam degisimi (000 kisi) 170 188 228
16:30 Aralik ayi issizlik orani (%) 4.1 4.1 4.1
16:30 Aralik ayi ortalama saatlik Ucretler (aylik %/YY %) 0.3/2.5 0.3/2.5 0.2/2.5
18:00 Aralik ayi ISM hizmetler 57.5 57.4 57.4
- Fed’den Bullard’in, Harker'in ve Mester’in konugmalari

Euro Bolgesi 13:00 Aralik ay1 TUFE (YY %) 1.4 1.5

Aralik ay1 gekirdek TUFE (YY %) - 1 0.9

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.



https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumi tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklar saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongordiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

