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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
o . Sevige e
e Mart ay enflasyon gerceklesmesinin beklentiye paralel gelmesi >
. . - . .. e USD/TRY 5.6221 0.32
nedeniyle piyasalarda tepki gozlenmedi. Yurt icinde 2 yillik tahvilin bilesik EUR/TRY 6.3213 0.64
faizinin bugiin %21 seviyesinin tzerinde kalacag dustintyoruz. EUR/USD 1.1234 0.29
Déviz: Y-urt |<;| c%éster-ge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik
Bir guin 6nceki kapanis 20.29 21.07
e ABD.-Cin ticaret gérismelerinin “iyi yolda” oldugu dustincesi ve Gosterge Eurobond - 0ca 2030 7.771
ingiltere’de Parlamento’nun Basbakan May'in Brexit icin yeniden uzatma MB O/N borclanma faizi (%) 22.50
. L . o MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00
istemesini &ngdren yasayr onaylamasi, kiresel risk istahini olumlu MB O/N borc verme faizi (%) 2550
etkiledi ve EUR/USD paritesi 1.1240 seviyesine ylkseldi. EUR/USD MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 25.50
paritesinin bugtin 1.1200 seviyesinin Uzerinde kalmasini, ancak 1.1260- Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
1.1285 direng araliginda zorlanmasini bekliyoruz. TCMB, vadesi gelmemis GOk YBY*
swap satig limitini %30'dan %40'a ¢ikarma karari aldi. USD/TRY kurunda Kapanig Degisim | Degisim
5.60 destedini dnemsiyoruz. Kurda 5.65 seviyesinin gegilmesi durumunda (%) (%)
5.6780 direnci qiclii olabilir BIST-100** 94,441.10 0.97 3.47
) enciguc ol ’ BIST-30 117,885.32 1.04 3.10
Hisse Senedi: BIST Bankacilik | 124,267.80 1.36 5.55
FTSE 100 EOD 7,418.28 0.37 10.26
¢ BIST-100 endeksinde 94,000, 93,600 ve 93,100 puan destek; 94,900, XETRA DAX 11,954.40 1.70 13.22
95,350 ve 95,930 puan ise direng seviyeleri. Dow Jones 26,218.13 0.15 12.39
S&P 500 2,873.40 0.21 14.62
Altin: Altin 1,289.66|  -0.24 0.54

L . * Yilbasindan bu yana
e Bu sabah US$ 1,293 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,290 ve US$ **Fiyat/Kazang orani 6.64, 2018 sonu degeri 6.35.

1,285 destek, US$ 1,297 ve US$ 1,300 ise direng seviyeleri. Piyasa Degeri/Defter Dederi orani 0.96, 2018 sonu
dedgeri 0.93 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
A.B.D. 15:30 issizlik maasi bagvurular (bin kisi) - 215 211
Euro Bolgesi 15:30 ECB'nin Mart ayi toplanti tutanaklari yayimlanacak.

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis.  YY: Yildan yila ~ CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

A.B.D.-Cin arasinda sirddrilen ticaret gérismelerinde ilerleme kaydedildigine dair artan umutlar ve ingiltere’de Avam Kamarasi'nin
AB'den 12 Nisan'da bir anlasma olmadan ayrilma riskinin énine gecilmesi i¢in Basbakan May'in AB'den Brexit i¢in yeniden uzatma
talep etmesine yonelik yasayr onaylamasi, A.B.D. tahvil faizlerinin ytkselmesine neden oldu. Din %2.4790'dan %2.5170'e gikan
A.B.D."nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah %2.5040 seviyesinde bulunuyor.

Din yurt icinde agiklanan Mart ayr TUFE verisi %1.03'luk artigla piyasanin ortalama beklentisiyle uyumlu geldi. Enflasyon
gerceklesmesinin beklentiye paralel gelmesi nedeniyle piyasalarda tepki gézlenmedi. Yurt icinde 2 yillik tahvilin bilesik faizinin bugiin
%21 seviyesinin tzerinde kalacagi disintyoruz.

@ Doviz Piyasasi

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1236, USD/TRY kuru 5.6380, sepet ise 5.9950 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

A.B.D.-Cin ticaret gériigmelerinin “iyi yolda” oldugu disincesi ve ingiltere’de Parlamento’nun Basbakan May'in Brexit icin yeniden
uzatma istemesini 6ngdren yasayr onaylamasi, kiresel risk istahini olumlu etkiledi ve EUR/USD paritesi 1.1240 seviyesine yukseldi.

A.B.D."de agiklanacak issizlik maasi basvurulari disinda bugiin 6ne ¢ikan bir veri bulunmuyor. Ancak ECB’nin Mart ayi toplantisina iliskin
tutanaklar irdelenecek. EUR/USD paritesinin bugiin 1.1200 seviyesinin Uzerinde kalmasini, ancak 1.1260-1.1285 direng araliginda
zorlanmasini bekliyoruz.

ingiltere’de Avam Kamarasr'nin Brexit i¢in yeniden uzatma talebini dngéren yasayi onaylamasi GBP'nin deger kazanmasini sagladi.
Bugtin ingiltere’de Parlamento’nun Gst kanadi olan Lordlar Kamarasi, Brexit'in ertelenmesini isteyen bu yasa tasarsini saat 13:30'da
gorusecek. GBP/USD paritesinde 1.3150 ve 1.3120 seviyeleri destek, 1.3210 ve 1.3260 seviyeleri ise direng olarak sdylenebilir.

TCMB, vadesi gelmemis swap satis limitini %30'dan %40'a ¢ikarma karari aldi. Bugln uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S-P
Global Rating analistleri bugtin 16:00'da Turkiye, Rusya, Orta ve Dogu Avrupa icin goruslerini yatinmcilarla paylasacak.

USD/TRY kurunda 5.60 destegdini 6nemsiyoruz. Kurda 5.65 seviyesinin gegilmesi durumunda 5.6780 direnci giigld olabilir.
USDTRY igin Destek: 5.6220-5.6000-5.5750  Direng: 5.6500-5.6780-5.7000

EURUSD icin Destek: 1.1220-1.1200-1.1180 Direng: 1.1260-1.1285-1.1325

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

GOris:

Dun yaklasik %1 deger kazanarak 94,441.10 puandan kapanan BIST-100 endeksinde 94,000, 93,600 ve 93,100 puan destek; 94,900,
95,350 ve 95,930 puan ise direng seviyeleri.

usD'deki sinirli gerilemeye paralel olarak altinin ons fiyati bu sabah hafif yukarida. Bu sabah US$ 1,293 seviyesindeki altinin ons
fiyatinda US$ 1,290 ve US$ 1,285 destek, US$ 1,297 ve US$ 1,300 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(03/04/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.35 9.24 6.64
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.21 0.96

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.37 9.99 9.32
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.14 2.14 2.10

0Oz Sermaye Karliigi (%) 12.71 15.44 14.48 13.90 14.32
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piga{sc! Onceki veri
beklentisi

4 Nisan Persembe

A.B.D. 15:30 issizlik maagi bagvurulari (bin kisi) - 215 211

Almanya 10:00 Subat ayi fabrika siparisleri (aylik %) - 0.3 -2.6

Euro Bolgesi 15:30 ECB'nin Mart ayi toplanti tutanaklar yayimlanacak.

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



