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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil:
Ginliik
 Din A.B.D."de beklentinin altinda gelen otomobil satislari, tiketici talebi Sevi degisim
eviye (%)
ve harcamalari konusunda soru isaretleri yaratirken, A.B.D. tahvillerine USD/TRY 3.6439 0.27
alim geldi. Rusya’da metroda meydana gelen patlamalar da riskten EUR/TRY 3.8883 0.42
kaginma hareketine destek vererek faizlerin gerilemesine katki yapti. EUR/USD 1.0668 0.16
e Hazine, 24 Subat 2027 vadeli tahvili yeniden ihrag edecek. Sonucun Yurtici gdsterge tahvil (2 yl, %) Basit Bilesik
iyasa hareketleri tizerinde dnemli bir etki yapmasini beklemiyoruz Bir gun Gnceki kapanis Lo 136
PY yap Y ' Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.720
. MB O/N bor¢lanma faizi (%) 7.25
Doviz: MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
E Bslesind " K Sub kend l ABDd MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
e Euro Bolgesi'nde agiklanacak Subat ayi perakende satislar ve A.B.D.'de Kagnak: Reuters, Bloomberg, TCMB
yayimlanacak dayanikli mal siparisleri gtn icinde EUR/USD paritesi
Uzerinde etkili olabilir. Ancak gozler, Fransa'da 11 cumhurbaskani aday!
arasinda gergeklestirilecek ikinci TV tartisma programina cevrilecek. Giinliik YBY*
Macron’un ve Le Pen'in performanslar dikkatle izlenecek. Macron'un Kapanig De(%/'%'m De(%/'%'m
(J (J
daha baganli bulunmasi durumunda EUR'nun bir miktar deger BIST-100 88,669.47 031 13.48
kazanmasini bekleyebiliriz. Bugln EUR/USD paritesinde 1.0622'deki BIST-30 108,629.47 -0.35 13.75
destegin gug[u o[ch@m d[_]g(]n[_]goruz‘ BIST Bankacilik | 148,190.59 -0.16 14.39
o USD/TRY kurunda 3.6350 ilk destek seviyesi. Kurun 3.65'in tizerine gikmasi FTSE 100 EOD 7,282.69 055 1.96
. - . . XETRA DAX 12,257.20 -0.45 6.76
ve tutunmasi durumunda ise 20 glnlik basit hareketli ortalamanin
. ) o Dow Jones 20,650.21 -0.06 4.49
oldugu 3.6630 direnci 6ne ¢ikacak. S&P 500 2.358.84 016 536
Hisse Senedi: Altin 1,252.85 0.34 8.81
* Yilbasindan bu yana

e BIST-100 endeksinde 88,275, 87,840 ve 87,480 puan destek; 89,050,
89,510 ve 89,800 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,257 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,254 ve US$
1,250 destek; US$ 1,258 ve US$ 1,261 ise direng seviyeleri.

6 Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Tarkiye - Hazine Mustesarligi, 24 Subat 2027 vadeli sabit kuponlu tahvili yeniden ihrag edecek.

A.B.D. 17:00 Subat dayanikli mal siparigleri (aylik %/YY %) 1.7/0.4 -I- 1.7/0.4
Euro Bolgesi 12:00 Subat ayi perakende satislar (aylik %/YY %) 0.6/1.7 -/- -0.1/1.2

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege
Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
Ozel Bankacilik Yatinim Stratejileri Béliimii pinar.uslu@ingbank.com.tr

Pinar Uslu - Stratejist



@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Yurt icinde Mart ayr TUFE artisinin %1.02 ile %0.63 olan piyasanin
ortalama beklentisinin oldukca Uzerinde gelmesi, kisa-orta vadeli tahvil
faizlerinin ve USD/TRY kurunun ylkselmesine neden oldu. Diin TCMB, BIST

kotasyonu ile fonlama yapmazken, agirlikli ortalama fonlama maliyeti
%11.35'ten %11.47'ye yikseldi.

DUn A.B.D."de beklentinin altinda gelen otomobil satislari, tiketici talebi
ve harcamalar konusunda soru isaretleri yaratirken, A.B.D. tahvillerine
alim geldi. Rusya’da metroda meydana gelen patlamalar da riskten
kaginma hareketine destek vererek faizlerin gerilemesine katki yapti.

Rusya'daki patlama nedeniyle dtiin Almanya'nin tahvil faizleri de geriledi.

Bilindigi gibi Fed'in para politikasinda sikilastirma hizini artiracagina dair
bir isaret vermemesi ve A.B.D. Baskani Trump'in secim vaatlerini
gerceklestirme performansina iliskin endiseler bir streden beri A.B.D.
tahvil faizlerinin gerilemesinde belirleyici unsurlardi.

Dun A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi diin %2.3870'ten %2.35’e geriledikten
sonra bu sabah %2.33 seviyesine yakin seyrediyor. Fed toplantisi
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sncesinde A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizinin %2.57 seviyelerinde oldugunu  Kaynak: Reuters

hatirlatalim.

Buglin yurt iginde Hazine Mistesarlig), 24 Subat 2027 vadeli sabit kuponlu tahvili yeniden ihrag edecek. Bu ay TL 2 milyarlik i¢ borg
itfasina karsilik Hazine diizenleyecedi iki tahvil ihalesiyle toplam TL 2.3 milyarlik borclanma yapmay planliyor. ihale sonucunun piyasa
hareketlerini etkilemesini beklemiyoruz.

@ Déviz Piyasast

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0660, USD/TRY kuru 3.6410, sepet ise 3.7590 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Dun Mart ayr TUFE artiginin beklentinin oldukca Uzerinde gerceklesmesi
sonrasinda USD/TRY kuru 3.6290'dan 3.65 seviyesine ¢iktl. Dun kiresel déviz
piyasalarinin  nispeten sakin olmasi ve TCMB'nin BIST'te fonlamama

Doviz kurlari
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Kaynak: Reuters

yapmamasi, USD/TRY kurundaki yukselisin daha fazla olmasinin 6nine gegti
diyebiliriz.

DUn Rusya'da meydana gelen patlamalar ve Persembe-Cuma bir araya
gelecek olan A.B.D. Baskani Trump ve Cin Lideri Xi arasindaki gérismeye

EPEE P

iliskin endiseler nedeniyle piyasalarda risk istahinin canli olmadigini
soyleyebiliriz. EUR/USD paritesi simdilik 1.0660 seviyesinden uzaklasamiyor
gdrunuyor.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Bugiin Euro Bdlgesi'nde agiklanacak Subat ayr perakende satislar ve A.B.D."de yaymlanacak dayanikli mal siparisleri gun iginde
EUR/USD paritesi tGizerinde etkili olabilir. Ancak gozler Fransa’da 11 cumhurbaskani adayr arasinda gergeklestirilecek ikinci TV tartisma
programina cevrilecek (21.30). ilk tur oylamada birbirlerine en yakin oy almasi beklenen Macron'un ve Le Pen'in performanslari
dikkatle izlenecek. Macron'un daha basarili bulunmasi durumunda EUR'nun bir miktar deger kazanmasini bekleyebiliriz.

Buglin de EUR/USD paritesinde 1.0622'deki destedin glglu olacagini distundyoruz.

USD/TRY kurunda 3.6350 ilk destek seviyesi. Kurun 3.65'in Uzerine ¢ikmasi ve tutunmasi durumunda ise 20 gunlik basit hareketli
ortalamanin oldugu 3.6630 direnci dne ¢ikacak.

USDTRY igin Destek: 3.6350-3.6200-3.6100 Direng: 3.6580-3.6630-3.6755

EURUSD igin Destek: 1.0622-1.0590-1.0575  Direng: 1.0685-1.0714-1.0747

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

DUn %0.31 gerileyen BIST-100 endeksinde 88,275, 87,840 ve 87,480 puan 31/03/2017  03/04/2017 degisim
destek; 89,050, 89,510 ve 89,800 puan ise direng seviyeleri. BIST-100
BIST-30

A.B.D.'de beklentinin altinda gelen otomobil satislarinin tiketici talebi T

konusunda soru isaretleri yaratmasi ve jeopolitik risk algisi nedeniyle altinin
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Kaynak: Reuters

ons fiyati yUkseldi. Bu sabah US$ 1,257 seviyesindeki altinin ons fiyatinda
US$ 1,254 ve US$ 1,250 destek; US$ 1,258 ve US$ 1,261 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

4 Nisan Sali

Turkiye - Hazine Mistesarligi, 24 Subat 2027 vadeli sabit kuponlu tahvili yeniden ihrag edecek.

A.B.D. 15:30 Subat ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) -46.65 -48.492
17:00 Subat dayanikli mal siparisleri (ayhk %/YY %) 1.7/0.4 -/- 1.7/0.4
23:30 Fed’den Tarullo’nun konusmasi

Euro Bélgesi 12:00 Subat ayi perakende satislar (aylik %/YY %) 0.6/1.7 -I- -0.1/1.2

5 Subat Carsamba

A.B.D. 15:15 Mart ay1 6zel sektdr istihdam degisimi (000) 180 180 298.4
17:00 Mart ay1 ISM hizmetler 56.5 57 57.6

Euro Bolgesi 11:00 Mart ayr Markit PMI hizmetler 56.5 - 56.5
11:00 Mart ayr Markit PMI birlesik 56.7 - 56.7

ingiltere 12:30 Mart ayr Markit PMI hizmetler 53.7 - 53.3
12:30 Mart ayr Markit PMI birlesik 54 - 53.8

6 Subat Persembe

A.B.D. 16:30 Fed’den Williams’in konusmasi

Almanya 09:00 Subat ayi yeni siparisler (YY %) 5 - -0.8

7 Subat Cuma

A.B.D. 15:30 Mart ayi tarim dis1 istihdam degisimi (000) 155 175 235
15:30 Mart ay! issizlik orani (%) 4.7 4.7 4.7
15:30 Mart ayi ortalama saatlik Gcretler (aylik %/YY %) 0.2/2.7 0.3/- 0.2/2.8

Almanya 09:00 Subat ayi sanayi Uretimi (aylik %) 0.5 - 2.8
09:00 Subat ayi dis ticaret dengesi (€ milyar) 17 - 14.9

ingiltere 12:30 Subat ayi sanayi Uretimi (aylik %/YY %) 0.2/3.6 -I- -0.4/3.2

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bolumi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirm onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gdsterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina dzen godsterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6turd hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagrtimi yapilamaz. Tum hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériler
daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK,
bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir.”

Giinliik Strateji Notu'na liye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

