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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
. degisim

o A.B.D.Hazinesi'nin 2. geyrekte 6nceki 6ngdrustine gore biraz daha yuksek Seviye (%)
miktarda borclanmayi planladigini agiklamas, tahvil faizlerinin bir miktar USD/TRY 8.2461 -0.33
EUR/TRY 9.9400 -0.21

yukselmesine yol actl. Yarin A.B.D. Hazinesi'nin, bu ¢eyrek icin borclanma

EUR/USD 1.2061 0.36
vadelerini ve miktarlarini agiklamasi bekleniyor. Yurt iginde ise Hazine MB O/N borclanma faizi (%) 17.50
bugiin, 15 Haziran 2022 vadeli kuponsuz ve 18 Haziran 2025 vadeli, MB haftalik repo ihale faizi (%) 19.00
TUFE'ye endeksli tahvili ihrac edecek. MB O/N borg verme faizi (%) 18.50

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Déviz:

e Bugiin A.B.D."de Mart ay! dis ticaret, fabrika siparisleri ve dayanikli mal

siparigleri verileri yayimlanacak. EUR/USD paritesinde 1.2000 ve 1.1980 Giinliik YBY*
seviyeleri destek, 1.2050 ve 1.2075 seviyeleri de direnc olarak izlenebilir. Kapanis De(§li§)im De(éii)im
. . % %,
USD/TRY kurunda 8.2700 ve 8.2400 seviyeleri destek, 8.3500 ve 8.3750 BIST-100* 142115 167 376
sevigeleri de direng olarak tCIkip edilebilir. BIST-30 1,483.39 1.82 9.33
Hisse Senedi: BIST Bankacilik 1,120.94 1.93 -28.05
XETRA DAX 15,236.47 0.66 11.06
e BIST-100 endeksinde 1,400 ve 1,379 destek; 1,445 ve 1,471 puan ise Dow Jones 34,113.23 0.70 11.46
direng seviyeleri. S&P 500 4,192.66 0.27 11.62
Altin 1,792.36 1.34 -5.57
Altin: *Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 10.42 (2020 sonu dederi 13.07).
e Bu sabah US$ 1,786 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,781 ve US$ Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.11 (2020 sonu
degeri 1.21). Detaylan sayfa 3'te goriilebilir.

1,767 seviyeleri destek, US$ 1,793 ve US$ 1,798 seviyeleri de direnc.

@ Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

Turkiye - Hazine, 15 Haz 2022 vadeli kuponsuz ve 18 Haz 2025 vadeli, TUFE'ye endeksli tahvili ihrag edecek.

AB.D. 15:30 Mart ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) -74.0 -74.3 -711
17:00 Mart ayi fabrika siparisleri 2.3 1.3 -0.8
17:00 Mart ayr dayanikli mal siparisleri - 0.5 0.5

Diger gundem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Din A.B.D."de yayimlanan Nisan ayi ISM verisinin 65 olan beklentiye karsin 60.7 gelmesi ve New York Fed Baskani Williams'in,
ekonomide gortniman iyilestigini, ancak su anda gelen verilerin ve icinde bulunulan kosullarin, Fed'in para politikasi tutumunu
degistirmesi icin yeterli olmadigini aktarmasi, A.B.D. tahvil faizlerinin gerilemesine neden oldu.

Dinkd konusmasinda New York Fed Baskani Williams, A.B.D."de GSYH'nin enflasyon etkisinden arindirildiginda bu yil yaklasik %7
artacagini ve ekonominin 1980'lerin basindan beri en hizli biyimesini yasayacagini belirtti. Salgin 6ncesi ile kiyaslandiginda, is
piyasasinda halen 8.5 milyon acik oldugunu belirten Williams, yakin dénemde enflasyon yukselse bile éntimuzdeki yil yeniden
yaklasik %2'lere inmesinin olasi oldugunu sdyledi.

A.B.D. Hazinesi'nin 2. ceyrekte dnceki éngoérisine gore biraz daha ylksek miktarda bor¢lanmayr planladigini agiklamasi ise, tahvil
faizlerinin bir miktar ytkselmesine yol acti. Yarin A.B.D. Hazinesi'nin, bu ¢eyrek icin borclanma vadelerini ve miktarlarini agiklamasi
bekleniyor.

Din gun iginde %1.5780 seviyesine kadar gerileyen A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, daha sonra yukselerek gtint %1.6060 seviyesinden
tamamladi. Bu sabah vadeli islemlerde A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi %1.62 seviyesine yakin seyrediyor.

Yurt iginde ise Hazine bugiin, 15 Haziran 2022 vadeli kuponsuz ve 18 Haziran 2025 vadeli, TUFE'ye endeksli tahvili ihrag edecek.

Mayis'ta toplam 55.1 milyar TL'lik i¢ borg itfasina karsilik diizenleyecedi 11 ihaleyle Hazine, toplam 44 milyar TL'lik i¢ borglanma
yapmayi planliyor (daha énce Mayis'ta 54 milyar TL olarak &ngérilen i¢ bor¢lanma tutar distralda).

Hazine, para politikasiyla uyumlu bir bor¢lanma stratejisi yurittdguni ve borg stokunun yapisiniiyilestirme amaciyla yurt iginde ihrag
edilen déviz cinsi senetlerin stok tutarini piyasa sartlarini dikkate alarak azaltacagini agikladi. Mayis'ta vadesi gelen USD ve EUR cinsi
tahvil ve sukuk karsiliginda yalnizca EUR cinsi tahvil ve sukuk ihraclar gergeklestirilecek.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.2017, USD/TRY kuru 8.3110, sepet ise 9.1580 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Din A.B.D."de Nisan ayi ISM imalat verisi beklenmedik sekilde piyasanin beklentisinin altinda gergeklesti. USD'nin veri sonrasindaki
kayiplarinin sinirll kalmasinda din Cin ve Japon piyasalarinin tatil olmasi dolayisiyla islem hacminin nispeten sinirli kalmasinin payi
vardi.

Buglin A.B.D."de Mart ayi dis ticaret, fabrika siparisleri ve dayanikli mal siparisleri verileri yayimlanacak. EUR/USD paritesinde 1.2000
ve 1.1980 seviyeleri destek, 1.2050 ve 1.2075 seviyeleri de direng olarak izlenebilir.

A.B.D."de haftanin kritik verisi ise Cuma gunka Nisan ayi resmi istihdam verileri olacak. Verinin glclu gelmesi bekleniyor.
USD/TRY kurunda 8.2700 ve 8.2400 seviyeleri destek, 8.3500 ve 8.3750 seviyeleri de direnc olarak takip edilebilir.
Dun Nisan ay TUFE artigi yilik bazda %17.14'e yikseldi. Enflasyon verilerinin piyasada belirgin bir hareketlilige yol agmadigi gozlendi.

Yurt icinde bugin Hazine ihalelerine gelecek talep izlenecek. Haftanin 6ne ¢ikan giindem maddesi ise, Persembe giinki TCMB PPK
toplantisi olacak. %19 olan politika faizinin sabit tutulmasi bekleniyor, ancak agiklama metninde degisiklik olup olmayacadi izlenecek.

USDTRY igin Destek: 8.2700-8.2400-8.2100  Direng: 8.3500-8.3750-8.4000

EURUSD igin Destek: 1.2000-1.1980-1.1950 Direng: 1.2050-1.2070-1.2100

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:
Dun yaklasik %1.7 artan BIST-100 endeksinde 1,400 ve 1,379 destek; 1,445 ve 1,471 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,786 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,781 ve US$ 1,767 seviyeleri destek, US$ 1,793 ve US$ 1,798 seviyeleri de
direnc.

BIST-100 2017 2018 2019 2020 3 Mayis
Fiyat/Kazang (%) 9.22 6.49 8.94 13.07 10.42
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.36 0.93 1.00 1.21 111
Kar Marji (%) 11.38 9.50 6.72 5.59 6.90
Aktif Karlilik (%) 2.39 2.17 1.93 1.46 1.61
0Oz Sermaye Karlilig (%) 15.42 14.53 12.01 9.82 10.78
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pig"?"! Onceki veri
beklentisi

4 Mays Sali

Tarkiye - Hazine, 15 Haz 2022 vadeli kuponsuz ve 18 Haz 2025 vadeli, TUFE'ye endeksli tahvili ihrag edecek.

A.B.D. 15:30 Mart ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) -74.0 -74.3 -71.1
17:00 Mart ayi fabrika siparisleri 2.3 13 -0.8
17:00 Mart ayr dayanikli mal siparisleri - 0.5 0.5

MA: Mevsimsellikten arindinlmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji BolUmU tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Ge¢mis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge dedgildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tard sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklar saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha dnce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

