Tahvil:

e Nisan'da TUFE artisi %0.85 ile piyasanin %0.60 olan ortalama
beklentisinin Gzerinde gergeklesti. Yilik TUFE artigi %11.86'dan %10.94'e
geriledi. Hazine Mayis'ta 19.6 milyar TL'lik i¢ bor¢ dédemesine karsin
dazenleyecegi 9 ihrag ile toplam 40 milyar TL bor¢lanmayr planliyor.
Hazine bugtn, 9 Haziran 2021 vadeli kuponsuz tahvil ihalesi
dazenleyecek.

Doviz:

e Koronavirtst nedeniyle bircok tlkede uygulanmakta olan kisitlamalarin
kademeli olarak esnetilmeye baslanacagd dustincesi, ekonomik
aktivitenin yeniden baslayacagina yénelik umutlari artirdl. Ancak A.B.D.
ve Cin arasinda virlsin nerede ortaya ¢iktigina dair tartismalarin, bu
iyimserligi torpuledigi géralayor.

e Bugin A.B.D."de Mart ay fabrika satislari ve dayanikli mal siparisleri
verileri agiklanacak. EUR/USD paritesinde 1.09 seviyesi destek, 1.0950
seviyesi ise ilk direng olarak 6ne gikiyor. USD/TRY kurunda 7.00 seviyesinin
hangi tarafinda kapanisin gerceklesecegi 6nemli. Kurda 7.0000 ve 6.9860
seviyeleri destek, 7.04-7.05 araligi ise 6nemli direng olarak izlenebilir.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 98,900 ve 98,170 puan destek; 99,900 ve 100,300
puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e US$ 1,706 seviyesindeki ons fiyatta US$ 1,697 ve US$ 1,691 seviyeleri
destek; US$ 1,710 ve US$ 1,716 seviyeleri ise direnc olarak izlenebilir.

O Bugtiniin Glindemi

Gunluk Strateji Notu

04.05.2020

Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik
. degisim
Seviye (%)
USD/TRY 7.0080 0.36
EUR/TRY 7.7011 0.65
EUR/USD 1.0983 0.26
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.75
MB O/N borg verme faizi (%) 10.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 8.49
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinlik YBY*
Kapanig Degisim |  Degisim
(%) (%)
Dow Jones 23,723.69 -2.55 -16.87
S&P 500 2,830.71 -2.81 -12.38
Altin 1,699.12 1.13 12.00

*Yilbasindan bu yana

**Fiyat/Kazang orani 7.96, 2019 sonu degeri 8.57.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.88, 2019 sonu
degeri 1.05 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi

Turkiye - Hazine, 9 Haziran 2021 vadeli kuponsuz tahvil ihalesi diizenleyecek

A.B.D. 17:00 Mart ay fabrika siparisleri - -9.4
17:00 Mart ayi dayanikli mal siparigleri -l4.4 -l4.4

Onceki veri

0.0
144

Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Nisan'da TUFE artisi %0.85 ile piyasanin %0.60 olan ortalama beklentisinin Gzerinde gerceklesti. Yilik TUFE artigi %11.86'dan %10.94'e
geriledi. Aylik bazda TUFE endeksine artirici yénde en blyiik katki %0.61 puanla Gida ve Alkolstiz icecekler Grubu'ndan geldi. Ulastirma
Grubu ise aylik bazda TUFE endeksine bir 6nceki ay oldugu gibi en yiiksek dustriicti yénde katki yapan grup oldu (%0.27 puanla).

Hazine'nin Mayis-Temmuz ddnemi i¢ borglanma programi yayimlandi. Mayis'ta 19.6 milyar TL'lik i¢ bor¢ ddemesine karsin
dizenleyecegi 9 ihrag ile Hazine, toplam 40 milyar TL bor¢lanmay planliyor.

Hazine buglin 9 Haziran 2021 vadeli kuponsuz tahvil ihalesi diizenleyecek. Yarin da 4 Mayis 2022 vadeli sabit kuponlu ve 29 Ocak 2025
vadeli TUFE'ye endeksli tahvil ihaleleri gerceklestirecek. Hazine ihalelerinin yeterli taleple karsilagmasini bekliyoruz.

@ Doviz Piyasasi

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0935, USD/TRY kuru 7.0230, sepet ise 7.3530 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Koronavirtisii nedeniyle bircok llkede uygulanmakta olan kisitlamalarin kademeli olarak esnetilmeye baslanacagr dustincesi,
ekonomik aktivitenin yeniden baslayacagina yénelik umutlar artirdi. Ancak A.B.D. ve Cin arasinda virisin nerede ortaya ¢iktigina dair
tartismalarin, bu iyimserligi térpiledigi géraluyor.

Bugiin A.B.D."de Mart ay! fabrika satislari ve dayanikli mal siparisleri verileri agiklanacak. Haftanin 6ne gikan verileri ise A.B.D.'de
Persembe guint agiklanacak haftalik issizlik maasi basvurulari ve Cuma gtint yayimlanacak Nisan ay istihdam verileri olacak.

EUR/USD paritesinde 1.09 seviyesi destek, 1.0950 seviyesi ise ilk direng olarak 6ne cikiyor.

Yurt iginde bu sabah agiklanan TUFE verileri éncesinde 7.0300 seviyesindeki USD/TRY kuru, verinin ardindan ilk tepki olarak 7.0440
seviyesine yukseldikten sonra 7.01 seviyesine geriledi. USD/TRY kurunda 7.00 seviyesinin hangi tarafinda kapanisin gerceklesecedi
6nemli. Kurda 7.0000 ve 6.9860 seviyeleri destek, 7.04-7.05 araligi ise 6nemli direnc olarak izlenebilir.

Bu hafta yurt disi gelismelerin yani sira USD/TRY kurunun yéninin belirlenmesinde Hazine ihaleleri ve Carsamba ginU Hazine ve
Maliye Bakani Albayrak'in, koronavirts salgini ve ekonomiye etkilerini degerlendirmek tzere kiresel yatirmcilarla gerceklestirecedi
telekonferansin yansimalari etkili olabilir.

USDTRY igin Destek: 6.9860-6.9780-6.9660 Direng: 7.0300-7.0400-7.0500

EURUSD icin Destek: 1.0900-1.0880-1.0865 Direng: 1.0950-1.0965-1.0980

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:
BIST-100 endeksinde 98,900 ve 98,170 puan destek; 99,900 ve 100,300 puan ise direng seviyeleri.

A.B.D. ve Cin arasinda virlsin nerede ortaya ciktigina dair tartismalarin da etkisiyle bu sabah altinin ons fiyati yukseldi. US$ 1,706
seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,697 ve US$ 1,691 seviyeleri destek; US$ 1,710 ve US$ 1,716 seviyeleri ise direng olarak
izlenebilir.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 2019 Mevcut
(30/04/2020)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 8.62 7.96

Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.05 0.88

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 6.77 6.50

Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 1.99 1.80

0Oz Sermaye Karlilig (%) 12.71 15.44 14.56 12.62 11.44

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi
4 Mayis Pazartesi
Turkiye - Hazine, 9 Haziran 2021 vadeli kuponsuz tahvil ihalesi dizenleyecek.
A.B.D. 17:00 Mart ay fabrika siparisleri - -9.4 0.0
17:00 Mart ayi dayanikli mal siparisleri -14.4 -14.4 -14.4
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



