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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil:
Ginliik
e Yilin ilk ceyredinde buylmede gdzlenen yavaslamanin gegici oldugu Seviye deg'?;/”;
gorusindeki Fed'in agiklamalari, Haziran'da bir faiz artinmi gelebilecedgi USD/TRY 3.5339 0_202
beklentisinin korunmasina neden oldu ve A.B.D. tahvil faizleri yikseldi. EUR/TRY 3.8467 -0.21
e Fed, Haziran'da faiz artinmi olacagina dair net bir isaret vermemis olsa EUR/USD 1.0882 -0.41
da, Fed funds vadeli islemlerine gére piyasada Haziran'da faiz artirmi Yurtigi gosterge tahvil 2 yl, %) Basit Bilesik
elecegi dustincesi daha ytiksek olasilikla fiyatlanmaya bagland Bir gun Gnceki kapanis 1100 130
9 grdusd I yu Hrany Y 3 N Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.288
e Yurt ici tahvil faizlerinin yatay bant araliginda hareket etmesini MB O/N borclanma faizi (%) 7.25
bekliyoruz. MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
Déviz: Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
e Kisa vadede TRY'nin yonid agisindan yarinki A.B.D. istihdam verilerinin
yani sira S&P'nin yarin aksam yapmasi olasi Turkiye ile ilgili kredi notu Giinliik YBY*
degerlendirmeleri takip edilecek. Hafta sonu Fransa'daki cumhur- Kapanig De(?’/i%im De(?’/i%im
(J (J
baskanligr segiminin sonucu da karesel risk istahi Gzerinde etkili olacak. BIST-100 93,862.74 052 20.12
e USD/TRY kurunda 6ne cikan iki destek seviyesi, bu yil géralen en dusik BIST-30 115,390.56 -0.57 20.83
seviye olan 3.5160 ve 3.50 seviyesi. Risk istahini olumsuz etkileyecek bir BIST Bankacilk | 160,968.90 -0.70 24.25
gelisme yasanmamasi durumunda kurda kisa vadede 3.50 seviyesinin FTSE 100 EOD 7,254.53 021 1.28
S e e U XETRA DAX 12,527.84 0.16 9.12
test edilebilecegini dustniyoruz. 3.55 ise ilk direnc.
Dow Jones 20,957.90 0.04 6.05
e EUR/USD paritesinin  buglin  1.0860 destegini test edebilecegini S&P 500 2.388.13 013 6.67
ddstnuyoruz. Paritede 1.0950 direnci ise korunuyor. Altin 1,237.97 -1.35 7.51
* Yilbasindan bu yana

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde, 93,540, 93,000 ve 91,830 puan destek; 94,100 ve
94,665 ve 95,200 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Altinin ons fiyatinda US$ 1,230 ve US$ 1,221 seviyeleri destek; US$ 1,236
ve US$ 1,241 ise direng seviyeleri.

o Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Euro Bolgesi 11:00 Nisan ay1 Markit PMI hizmetler 56.2 - 56.2
12:00 Mart ay1 perakende satislar (aylik %/YY %) 0.3/2.4 - 0.7/1.8

Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Yilin ilk ceyredinde blyimede goézlenen yavaslamanin gegici oldugu
gorusundeki Fed'in dtuinkt agiklamalari, yatimcilarin Haziran ayinda bir
faiz artirmi gelebilecedi beklentisini korumasina neden oldu ve A.B.D.
tahvil faizleri yukseldi.

Aciklama 6ncesinde %2.2890 seviyesindeki A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi,
karar sonrasinda %2.33 seviyesine yaklastl. Bu sabah 10 yillik tahvil faizi
%?2.33 seviyesinde bulunuyor.

Her ne kadar Fed, Haziran ayinda faiz artinmi olacagina dair net bir isaret
vermemis olsa da, Fed funds vadeli islemlerine gére piyasada Haziran'da
faiz artinmi gelecedi dustncesi daha yuksek olasilikla fiyatlanmaya
baslandi.

DUn A.B.D. Hazinesi, ihra¢ yapacagina dair herhangi bir s6z vermeden
ultra uzun vadeli ihraglar Gzerinde ¢alistigini agiklayinca 30 yillik tahvil
faizleri geriledi. Boylelikle A.B.D. tahvil getiri egrisi bir gin 6ncesine gore
bir miktar yataylasti.

Buglin yurt ici tahvil faizlerinin yatay bant araliginda hareket etmesini

bekliyoruz.

@ Déviz Piyasast
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Glney Afrika

Rusya

eJee

Brezilya
Kaynak: Reuters

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0882, USD/TRY kuru 3.5330, sepet ise 3.6900 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

DUn yurt icinde agiklanan Nisan ay TUFE artiginin piyasanin beklentisinden
kotl gelmemesine USD/TRY kurunun asadi yoénde tepki verdigini gérdak.
Ancak kur bu seviyede tutunamayip, veri éncesindeki seviyelerine geri
ddnerek, yurt disi gelismeleri izlemeye basladi. USD/TRY kuru simdilik 3.53
seviyesinden fazla uzaklagsmiyor gérinayor.

Fed agiklamalari sonrasinda ise USD, kiiresel piyasalarda deger kazandi.

Yarin A.B.D.de aciklanacak istihdam verileri, Fed'in Haziran'da faiz
artinmina gidip gitmeyecegdi konusunda piyasalara ipucu verebilir. Kisa
vadede TRY'nin yonU acgisindan A.B.D. istihdam verilerinin yani sira

Ddviz kurlari 02/05/2017 03/05/2017 dedgisim (%)

EUR/USD
USD/IPY
GBP/USD

USD/TRY
USD/ZAR
USD/RUB

USD/BRL
Kaynak: Reuters

e aa @

uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P'nin yarin aksam yapmasi olasi Tdrkiye ile ilgili kredi notu degerlendirmeleri takip

edilecek. Hafta sonu Fransa'da yapilacak cumhurbagkanligi segiminin sonucu da kiresel risk istahi Gzerinde etkili olacak.

USD/TRY kurunda 6ne ¢ikan iki destek seviyesi, bu yil gérilen en disik seviye olan 3.5160 ve 3.50 seviyesi. Risk istahini olumsuz

etkileyecek bir gelisme yasanmamasi durumunda kurda kisa vadede 3.50 seviyesinin test edilebilecegini dustintyoruz. 3.55 ise ilk

direng.

EUR/USD paritesinin bugtin 1.0860 destedini test edebilecegdini dustintyoruz. Paritede 1.0950 direnci ise korunuyor.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

USDTRY igin Destek: 3.5200-3.5160-3.5017  Direng: 3.5400-3.5500-3.5620

EURUSD igin Destek: 1.0860-1.0830-1.0800 Direng: 1.0930-1.0950-1.1000

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

Din %0.84 azalarak 93,862.74 puandan kapanan BIST-100 endeksinde, 02/05/2017  03/05/2017 degisim
93,540, 93,000 ve 91,830 puan destek; 94,100 ve 94,665 ve 95,200 puan ise  [E{SiFloo)

direnc seviyeleri. BIST-30

XBANK

Altinin ons fiyati 21 Mart'tan beri en dustk seviyesine gerileyerek bu sabah SUSIN

US$ 1,234 seviyesinde bulunuyor. Altinin ons fiyatinda US$ 1,230 ve 100 MSCI TR
gunldk basit hareketli ortalamanin bulundugu US$ 1,221 seviyeleri destek;  FASEiy
US$ 1,236 ve US$ 1,241 ise direng seviyeleri. VIX

Kaynak: Reuters

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piga_su_ Onceki veri
beklentisi

4 Mayis Persembe

A.B.D. 15:30 Mart ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) - -45.1 -43.557

Euro Bolgesi 11:00 Nisan ay1 Markit PMI hizmetler 56.2 - 56.2
12:00 Mart ay! perakende satislar (ayhk %/YY %) 0.3/2.4 - 0.7/1.8

5 Mayis Cuma

Turkiye - S&P, Tirkiye'nin kredi notu degerlendirmesini aciklayabilir.

A.B.D. 15:30 Nisan ayi tarim disi istihdam degisimi (000 kisi) 150 180 98
15:30 Nisan ayi issizlik orani (%) 4.6 4.6 4.5
15:30 Nisan ayi ortalama saatlik tcretler (aylik %/YY %) 0.2/2.6 0.3/- -[2.7
- Fed’'den Williams'in (19:45), Evans’in (20:30) ve Rosengren’in (20:30) konusmalari

Euro Bolgesi - AB’den Tusk, Junker ve Barnier konusacak.

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili

kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler

ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bslimi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirnm 6nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gdsterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina dzen godsterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6turd hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagrtimi yapilamaz. Tim hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve éngordler
daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK,
bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir.”

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.
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