Tahvil:

e Cuma gunt A.B.D.'de beklentiden zayif gelen verilerin ardindan Fed'in
Haziran'da faiz indirimine gidecedine verilen olasilik ytkselirken, A.B.D.
tahvil faizleri geriledi. Fed uyetkilisi Waller''n séylemleri de tahvil
faizlerindeki dususe destek verdi. Vadeli islemlerde A.B.D.'nin 2 yillik ve 10
yilik tahvil faizleri sirasiyla %4.56 ve %4.21 seviyelerinde bulunuyor.

Doviz:

e Buglin Euro Bolgesi'nde Sentix Yatinmci Guveni agiklanacak. Fed'den
Harker, ECB'den Holzmann konusacak. Fed Baskani Powell, Carsamba ve
Persembe gunleri Kongre'de sunum yapacak. Ekonomik veriler agisindan
odak noktasi ise, A.B.D."de Cuma giinkd istihdam verileri olacak. Euro
Bolgesi'nde Persembe gunki ECB toplantisi 6ne ¢ikacak. EUR/USD
paritesinde 1.0825, 1.0805 ve 1.0775 seviyeleri destek; 1.0860, 1.0890 ve
1.0915 seviyeleri diren¢. Buglin yurt iginde Subat ayr TUFE verileri
yaymlanacak. Piyasanin beklentisi aylik TUFE artisinin %3.85 oldugu,
yilik TUFE artisinin %64.86'dan %66'ya yikselecedi ydninde. Cuma glind
kredi derecelendirme kurulusu Fitch'in Turkiye'nin kredi notu hakkinda
degerlendirme yayimlanmasi bekleniyor. USD/TRY kurunda 31.38, 31.35
ve 31.32 seviyeleri destek; 31.43, 31.45 ve 31.48 seviyeleri de direng.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde, 9,062, 8,984 ve 8,918 puan destek; 9,156, 9,244 ve
9,312 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e US$ 2,082 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 2,071 ve US$ 2,060
seviyeleri destek; US$ 2,088 ve US$ 2,097 seviyeleri ise direng seviyeleri.

@ Bugiiniin Giindemi

Glinliuk Strateji Notu

04.03.2024

Kus Bakisi Piyasalar

Glinliik
. degisim
Seviye (%)
USD/TRY 31.3099 0.39
EUR/TRY 33.9820 0.70
EUR/USD 1.0837 0.31
MB O/N borglanma faizi (%) 43.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 45.00
MB O/N borg verme faizi (%) 47.50
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100** 9,097.15 -1.05 21.78
BIST-30 9,580.21 -1.25 19.44
BIST Bankacilik 9,784.60 -2.68 12.24
FTSE 100 EOD 7,682.50 0.69 -0.66
XETRA DAX 17,735.07 0.32 5.87
Dow Jones 39,087.38 0.23 3.71
S&P 500 5,137.08 0.80 7.70
Altin 2,083.39 1.97 1.01
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 7.08 (2023 sonu degeri 5.81).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 2.18 (2023 sonu
degeri 1.79). Detaylan sayfa 3'te goriilebilir.

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
Turkiye 10.00 Subat ayi TUFE (aylik %/YY %)
Euro Bolgesi 12.30 Mart ayi Sentix Yatinnmei Glveni

ING tahmini Piyasa beklentisi
3.6/65.5 3.85/66.00
- -10.6

Onceki veri

6.70/64.86

-12.9
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Cuma glnd A.B.D.de agiklanan ISM imalat verisi 47.8 ile 49.5 olan ortalama beklentinin altinda geldi. Michigan Universitesi Given
Endeksi de 76.9 ile 79.6 olan ortalama beklentinin altinda gergeklesti. Beklentiden zayif gelen verilerin ardindan Fed'in Haziran
toplantisinda faiz indirimine gidecegdine verilen olasilik ytkselirken, A.B.D. tahvil faizleri geriledi.

Cuma glnki konusmasinda Fed yetkilisi Waller, Fed'in bilangosunu, temel para politikasi araci olarak kontrol ettigi kisa vadeli politika
faizine daha iyi uyacak olan daha kisa vadeli Hazine bonolarina dogru yeniden dtizenlemesini istedigini soyledi. Waller'in bu séylemi
tahvil faizlerindeki distse destek verdi. Zira bilangcoda bdyle bir degisimin yasanmasi demek, daha kisa vadeli Hazine kagrtlarinda alim
olasiigini artiran bir durum olarak algilandi.

Cuma glnitine %4.62 seviyesinden baslayan A.B.D.'nin 2 yillik tahvil faizi, haftayr %4.53 seviyesinden tamamladi. 10 yillik tahvil faizi
de %4.25'ten %4.18'e geriledi. Bu sabah vadeli islemlerde 2 yillik ve 10 yillik tahvil faizleri sirasiyla %4.56 ve %4.21 seviyelerinde
bulunuyor.

FEDWATCH'a gére swap piyasalari bu sabah, Fed'in Haziran toplantisinda faiz indirimine gidecedine %91 olasilik taniyor. Piyasa
fiyatlamalari, 2024 yilinda Fed'den beklenen toplam faiz indirimi miktarinin yaklasik 89 baz puan oldugunu isaret ediyor.

@ Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0844, USD/TRY kuru 31.4075, sepet ise 32.7334 seviyesinde bulunuyor.

Bugtin Euro Bolgesi'nde Mart ay Sentix Yatirmci Glveni agiklanacak. Fed'den Harker, ECB'den Holzmann konusacak.

Bu hafta A.B.D."de giindem yogun. Fed Baskani Powell, Carsamba ve Persembe gunleri Kongre'de sunum yapacak. Ekonomik veriler
agisindan odak noktasi ise, A.B.D."de Cuma gint yaymlanacak istihdam verileri olacak. Ocak ayinda istihdamda 353 bin kisi ile
beklentinin olduk¢a Gzerinde gelen artisin yani sira Kasim ve Aralik aylarinailiskin veriler de yukari yénde revize edilmisti.

Euro Bolgesi'nde ise Persembe gunki ECB toplantisi éne gikacak. Faiz dedisikligi beklenmemekle birlikte verilecek mesajlara
odaklanilacak. Euro Bolgesi'nde Carsamba gund agiklanacak Ocak ayi perakende satis verileri ise ekonominin yila nasil basladigina
dair bir fikir verecek.

ingiltere'de ise 6 Mart'taki ilkbahar Butcesi giindemde olacak. ingiltere Bagbakani Hunt, bitcede vergileri distirmeyi planladigini agik¢a
belirtmisti.

EUR/USD paritesinde 1.0825, 1.0805 ve 1.0775 seviyeleri destek; 1.0860, 1.0890 ve 1.0915 seviyeleri direng olarak izlenebilir.

Buguin yurt icinde haftanin en énemli verisi olan Subat ayi TUFE verileri yayimlanacak. Piyasanin beklentisi aylik TUFE artisinin %3.85
oldugu, yillik TUFE artiginin da %64.86'dan %66'ya ylkselecedi yoniinde. i¢ talepteki sinirl yavaglama, asgari tcret artigl, kamu maas
ayarlamalarinin etkileri ve hizmet enflasyonundaki katilik, enflasyon gériinimu Gzerinde baski yaratan unsurlar.

Cuma ginU kredi derecelendirme kurulusu Fitch'in Tarkiye'nin kredi notu hakkinda degerlendirme yayimlanmasi bekleniyor. Fitch
Tarkiye'yi “B" kredi notuyla ve “duragan” kredi notu gérinimdayle degerlendiriyor.

USD/TRY kurunda 31.38, 31.35 ve 31.32 seviyeleri destek; 31.43, 31.45 ve 31.48 seviyeleri de direnc.
USDTRY igin Destek: 31.3800-31.3500-31.3200 Direng: 31.4300-31.4500-31.4800

EURUSD icin Destek: 1.0825-1.0805-1.0775  Direng: 1.0860-1.0890-1.0915

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

Cuma glinl %1.05 azalan BIST-100 endeksinde, 9,062, 8,984 ve 8,918 puan destek; 9,156, 9,244 ve 9,312 puan ise direng seviyeleri.

Cuma gunu A.B.D.de beklentiden zayif gelen verilerin ardindan Fed'in Haziran toplantisinda faiz indirimine gidecedi beklentisi
glclenirken, ons altin fiyat yikseldi. Yatinmailar ayrica, New York Community Bancorp’un kredi incelemesiyle ilgili i¢ kontrollerde
6nemli zayifliklar buldugu ve ticari gayrimenkul risk sikintilarini artirdigi haberini de takip etti.

Bu sabah US$ 2,082 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 2,071 ve US$ 2,060 seviyeleri destek; US$ 2,088 ve US$ 2,097 seviyeleri ise
direng seviyeleri.

BIST-100 2020 2021 2022 2023 1 Mar
Fiyat/Kazang (%) 14.10 8.47 7.08 5.81 7.08
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.18 1.30 2.06 1.79 2.18
Kar Marji (%) 5.30 8.95 13.69 14.14 14.10
Aktif Karlilik (%) 1.33 2.46 4.91 5.46 5.46
0Oz Sermaye Karliligi (%) 9.07 16.93 29.87 32.30 32.30
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi
4 Mart Pazartesi
Tarkiye 10.00 Subat ayi TUFE (aylik %/YY %) 3.6/65.5 3.85/66.00 6.70/64.86
A.B.D. 19.00 Fed'den Harker konusacak.
Euro Bolgesi 12.30 Mart ayi Sentix Yatirimci Glveni - -10.6 -12.9
14.30 ECB'den Holzmann konusacak.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligr kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatirrm Menkul Degerler A.$. Arastirma ve Strateji B6lumu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir
sekilde bir yatinrm 6nerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler A.S. ve galisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
6trd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'in izni olmadan raporun
tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer
alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler daha énce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research

raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

