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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik

Seviye deglf;;';

e Yurticinde bu haftanin éne ¢ikan iki gindem maddesi, buglin agiklanacak °

- o . USD/TRY 5.3732 0.73

Subat ayi TUFE verileri ve Carsamba ginkd TCMB Para Politikasi Kurulu EUR/TRY 6.1105 0.70

toplantisi olacak. Verilerin piyasanin ortalama beklentisinden kétu EUR/USD 1.1374 0.04

gelmesi halinde tahvillerde satis yasanmasi, iyi gelmesi halinde ise Yurt igi gosterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik

faizlerde sinirli diists tepkisi gortlmesi beklenebilir. Bir glin 6nceki kapanig 1811 18.89
Gosterge Eurobond - Oca 2030 7.102

Doviz: MB O/N borclanma faizi (%) 22.50

. . . Lo . MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00

¢ AB.D.-Cin arasindaki potansiyel bir ticaret anlasmasi icin daha fazla MB O/N borc verme faizi (%) 2550

detay bu hafta duyma ihtimalimiz bulunuyor. EUR/USD paritesinin bugiin MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 24.00

1.1340-1.1390 bandi iginde kalacagini distndyoruz. Subat ayr TUFE Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
verileri sabah saatlerinde TRY'nin yoénund belirleyecek. USD/TRY kurunda

Giinlik YBY*

ana destek 5.35 olarak séylenebilir. 5.40 direncinin asilmasi durumunda Kapanig Degisim | Degisim
ise 6ne ¢ikacak bir sonraki direng seviyesi 5.4260 olacak. (%) (%)
BIST-100** 103,266.58 0.37 14.53
Hisse Senedi: BIST-30 129,410.57 0.44 14.85
. BIST Bankacilik | 135,238.33 1.80 17.26
¢ BIST-100 endeksinde 103,000, 102,600 ve 101,900 puan destek; 103,800, FTSE 100 EOD 7.106.73 0.03 5.66
104,100 ve 104,500 puan ise direng seviyeleri. XETRA DAX 11,601.68 1.32 10.23
Dow Jones 26,026.32 -0.27 11.10
Altin:
S&P 500 2,803.69 -0.28 11.08
e Bu sabah US$ 1,294 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,290 ve US$ Altin 1,293.31 -0.54 2.33
1,286 destek, US$ 1,301 ve US$ 1,304 ise direng seviyeleri. Yilbagindan bu yana

**Fiyat/Kazang orani 7.23, 2018 sonu degeri 6.37.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.04, 2018 sonu
dedgeri 0.92 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Tarkiye 10:00 Subat ayi TUFE (aylik %/YY %) 0.4/20.0 0.4/19.90 1.06/20.35
A.B.D. 18:00 Aralik ayr insaat harcamalari (aylik %) - 0.2 0.8
Euro Bolgesi 13:00 Ocak ayr UFE (aylik %/YY %) - 0.3/2.9 -0.8/3.0

Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

A.B.D."de Cuma guinu beklentiden koétl gelen verilere karsin A.B.D. tahvil faizleri, A.B.D.-Cin arasindaki ticaret muzakerelerinde bir
anlasmaya varilacagina dair umutlar nedeniyle ylkseldi. A.B.D.'de agiklanan ISM imalat sektérd 2016 yilinin Kasim ayindan beri en
distk degerini alirken, Michigan Universitesi Glven Endeksi, kisisel gelirler ve harcamalar da beklentiden zayif geldi.

Cuma gini %2.7110'dan %2.7550'ye yikselen A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah %2.76 seviyesinde bulunuyor.

Yurt icinde bu haftanin &ne ¢ikan iki gindem maddesi, bugin agiklanacak Subat ayr TUFE verileri ve Carsamba ginki TCMB Para
Politikasi Kurulu toplantisi olacak.

Subat ayr TUFE verileri, sabah saatlerinde yurt igi tahvil faizlerine yén verebilir. Subat'ta aylik TUFE gergeklesmesinin %0.4 olmasi ve
yillik TUFE'nin %20.35'ten %19.90’a inmesi bekleniyor. Verilerin piyasanin ortalama beklentisinden k&t gelmesi halinde tahvillerde
satis yasanmasi, iyi gelmesi halinde ise faizlerde sinirli disis tepkisi gorilmesi beklenebilir.

Yurt icinde 10 yillik tahvilin bilesik faizinin bugtin %15.10-15.50 bandinda hareket edecegini disindyoruz.

Garsamba guinl toplanacak TCMB Para Politikasi Kurulu’nun %24 olan bir haftalik repo ihale faizini sabit tutmasi bekleniyor. Bankanin
faiz indirimi sinyali konusunda temkinli olmayi strdirecedi ve simdilik makro ihtiyati politikalara odaklanmasi bekleniyor.

@ Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1364, USD/TRY kuru 5.3820, sepet ise 5.7500 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Din The Wall Street Journal gazetesinde, A.B.D.'nin Cin'den ithal Urlnlere getirdidi ek glimrik vergilerinin tamamini veya biyik
bolimunt kaldirmayr degerlendirdigi yer aldi. A.B.D.-Cin arasindaki potansiyel bir ticaret anlasmasi icin daha fazla detay bu hafta
duyma ihtimalimiz bulunuyor.

A.B.D."de son aciklanan veriler biraz celiskili geliyor. Aralarindan bazilari, A.B.D."de federal hitkimetin gegici olarak kapatildigi strecteki
bozulmayr yansitmakta. Fed, faiz artinmlari icin sabirli olacagini séylerken, ekonomik veriler izlenmeye devam edilecek. Cuma gunu
A.B.D."de aciklanacak Subat ayr istihdam verileri dnemli olacak.

Persembe giink ECB toplantisi haftanin kritik gindem maddeleri arasinda yer aliyor. ECB'nin faizinde ve gelecek dénem rehberliginde
degisiklige gitmesi beklenmiyor. ECB'nin glvercin tonlu konusmasini sirdirmesini, Yénetim Kurulu'nun ilgili komitelere likiditeyle ve
bankalarin borg verme problemleriyle mucadeleye dair olasi se¢enekleri degerlendirmesini istemesini bekliyoruz.

EUR/USD paritesinin bugiin 1.1340-1.1390 bandi iginde kalacagini digtintyoruz.

Subat ayi TUFE verileri sabah saatlerinde TRY'nin yénini belirleyecek. USD/TRY kurunda ana destek 5.35 olarak séylenebilir. 5.40
direncinin asilmasi durumunda ise &ne ¢ikacak bir sonraki direng seviyesi 5.4260 olacak.

USDTRY icin Destek: 5.3600-5.3500-5.3390  Direng: 5.4000-5.4260-5.4430

EURUSD igin Destek: 1.1340-1.1320-1.1290 Direng: 1.1390-1.1405-1.1420

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:

Cuma giind %0.37 artarak 103,266.58 puandan kapanan BIST-100 endeksinde 103,000, 102,600 ve 101,900 puan destek; 103,800,
104,100 ve 104,500 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,294 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,290 ve US$ 1,286 destek, US$ 1,301 ve US$ 1,304 ise direng seviyeleri.

BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(01/03/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.37 9.24 7.23
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.92 1.21 1.04

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.38 9.99 9.41
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.13 2.14 2.11

0Oz Sermaye Karliligr (%) 12.71 15.44 14.49 13.90 14.41
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

4 Mart Pazartesi

Turkiye 10:00 Subat ayi TUFE (aylik %/YY %) 0.4/20.0 0.4/19.90 1.06/20.35

A.B.D. 18:00 Aralik ayr ingaat harcamalari (aylik %) - 0.2 0.8

Euro Bolgesi 13:00 Ocak ayr UFE (aylik %/YY %) - 0.3/2.9 -0.8/3.0

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



