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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
Sevi degisim

o Kuresel piyasalarda yogun ve onemli bir haftaya giriyoruz. Yarin eviye (%)
AB.D.'de bagkanlk segimi gergeklestirilecek ve Persembe ginu Fed USD/TRY 34.3020 0.14
karari agiklanacak. Bu sabah A.B.D.’nin 2 yillik ve 10 yillik tahvil faizleri EUR/TRY 371049 047
o . %438 seviuelerinde bul EUR/USD 1.0834 -0.45

vadeli iglemlerde sirasiyla %4.21 ve %%4.38 seviyelerinde bulunuyor. MB O/N borclanma faizi (%) 47.00
Buglin yurt iginde Hazine, 10 Eyldl 2025 vadeli bono ve 6 Eylal 2028 MB haftalik repo ihale faizi (%) 50.00
vadeli TLREF'e endeksli tahvil ihalesi diizenleyecek. MB O/N borg verme faizi (%) 53.00

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Doviz:

e Yarinki segim, A.B.D. ekonomisinin gérindmd agisindan buyik énem

. . . Giinlik YBY*
tasiyor. Kamuoyu yoklamalari secimin basa bas gececedine isaret Kapanis | Degisim | Degisim
ederken, finans piyasalar son haftalarda Trump'in kazanma ihtimaline (%) (%)
daha fazla adirlik veriyor. 7 Kasim'da sonuclanacak toplantisinda BIST-100 8,885.00 0.24 18.94
FOMC'den 25 b lik faiz indirimi bekleni Buglin A.B.D.'de fabrik PIST50 277344 022 218

en az puanlik faiz indirimi bekleniyor. Buglin A.B.D.'de fabrika BIST Bankaclk | 11,988.75 056 3753
siparigleri ve dayanikli mal siparisleri agiklanacak. Euro Bélgesi'nde PMI FTSE 100 EOD 8177.15 0.83 5.74
imalat verisi agiklanacak. EUR/USD paritesinde 1.0880, 1.0860 ve 1.0835 XETRA DAX 19,254.97 0.93 14.94
seviyeleri destek; 1.0910, 1.0953 ve 1.0973 seviyeleri de direng. S&P, Dow Jones 42,052.19 0.69 11.58
Tarkiye'nin kredi notunu bir basamak artirarak “BB-"ye yukseltti. TUIK, 58P 500 >,728.80 0.41 20.10

. S Altin 2,735.16 -0.32 32.61
Ekim ayi enflasyon verilerini yayimlayacak. USD/TRY kurunda 34.32, “Yilbagindan bu yana
34.30 ve 34.26 destek; 34.37, 34.40 ve 34.42 seviyeleri de direnc. **Fiyat/Kazang orani 6.87 (2023 sonu degeri 5.79).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.18, (2023 sonu
Hisse Senedi: degeri 1.79). Detaylar sayfa 3'te gériilebilir.

e BIST100 endeksinde, 8,812, 8,755 ve 8,664 seviyeleri destek; 8,969, 9,005
ve 9,070 seviyeleri direng olarak takip edilebilir.

Emtia:

o US$ 2,738 seviyesindeki altinin ons fiyatinda, US$ 2,730, US$ 2,715, US$
2,701 destek; US$ 2,745, US$ 2,754 ve US$ 2,762 seviyeleri direng.

O Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

Tarkiye 10.00 Ekim ayi TUFE (aylik %/YY %) 2.4/47.9 2.66/48.30 2.97/49.38
- Hazine, 10 Eylul 2025 vadeli bono ve 6 Eylil 2028 vadeli TLREF'e endeksli tahvil ihalesi dizenleyecek.

A.B.D. 18.00 Eylul ayi fabrika siparisleri (aylik %) -0.6 -0.5 -0.2
18.00 Eylal ayr dayanikli mal siparisleri - -0.8 -0.81

Diger gindem maddeleri i¢in lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

ING Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji Bélimii - Pinar Uslu pinar.uslu@ingyatirim.com.tr



@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Cuma gunu A.B.D."de Ekim ayr tarim disi istihdam verisi 12 bin ile beklentilerin olduk¢a altinda artti (Reuters anketi: 113 bin;
Bloomberg anketi: 100 bin). issizlik orani beklenildigi gibi %4.1'de sabit kaldi. Onceki ayin tarim disi istihdam verisi de 31 bin asag
yonde revizyona gidildi. Bdylelikle iki aylik gerceklesmeye bakildiginda; beklentiden yaklasik 119 bin altinda geldigi géraldyor. Ekim
gerceklesmesinde kasirgalarin ve grevlerin etkisi hissediliyor. Verilerden sonra A.B.D.'nin 2 yillik tahvil faizinin %4.20'den %4.06'ya;
10 yillik tahvilin faizinin de %#4.31'den %%4.22'ye geriledi. Ancak gunun ilerleyen saatlerinde tahvil faizleri, baskanlik segimleri ve Fed
karari dncesinde yonunl yukari gevirdi.

Bu sabah A.B.D.'nin 2 yillik ve 10 yillik tahvil faizleri vadeli islemlerde sirasiyla %4.21 ve %4.38 seviyelerinde bulunuyor.

Buglin yurt iginde Hazine, 10 Eylul 2025 vadeli bono ve 6 Eylil 2028 vadeli TLREF'e endeksli tahvil ihalesi dizenleyecek.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0896, USD/TRY kuru 34.3500, sepet ise 35.8875 seviyesinde bulunuyor.

Karesel piyasalarda yogun ve énemli bir haftaya giriyoruz. Yarin A.B.D."de baskanlik secimi gerceklestirilecek ve Persembe guni Fed
karari aciklanacak. Yarinki segim, A.B.D. ekonomisinin gérinimu agisindan buyik énem tasiyor. Kamuoyu yoklamalari se¢imin basa
bas gececegine isaret ederken, finans piyasalar son haftalarda Trump'in kazanma ihtimaline daha fazla agirlik veriyor. Trump'in
kazanmasi, yakin vadede harcamalari artirabilir. Ancak, vaat edilen gimrik tarifeleri, gé¢gmenlik kontrolleri ve daha yuksek
borclanma maliyetleri, baskanlik dénemi boyunca giderek daha fazla engel teskil edebilir. Harris'in kazanmasi ise her ne kadar
streklilik anlamina gelse de, Kongre’nin muhtemelen bélinmus olmasi nedeniyle Harris'in manifestosunu hayata gegirme kabiliyeti
stpheli.

A.B.D."deki baskanlik seciminin sonucundan bagimsiz olarak 7 Kasim'da sonuglanacak toplantisinda FOMC'den 25 baz puanlik faiz
indirimi bekleniyor. Fed, enflasyon konusunda daha rahat iken ve ekonomi icin yumusak bir inis saglamaya calisirken, istihdam
piyasasina daha fazla odaklaniyor.

Bugtin A.B.D."de fabrika siparisleri ve dayanikli mal siparisleri agiklanacak. Euro Bélgesi'nde PMI imalat verisi agiklanacak. ECB'den
Nagel ve Holzman konusacak.

EUR/USD paritesinde 1.0880, 1.0860 ve 1.0835 seviyeleri destek; 1.0910, 1.0953 ve 1.0973 seviyeleri de direng.

Persembe glinki toplantisinda ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE), faiz oranini 25 baz puan dislrerek %%4.75'e indirmesi bekleniyor.
Ancak piyasalar daha ok yetkililerin Ekim ayi bitcesi hakkinda ne sdyleyecedi ile ilgileniyor. BoE'nin kademeli olarak faiz
indirimlerinin muhtemel oldugunu tekrarlamasi beklenebilir.

Cuma gecesi kredi derecelendirme kurulusu S&P, Turkiye'nin kredi notunu bir basamak artirarak “BB-"ye ytikseltti ve kredi notunun
goéridnUminu “duragan” olarak belirledi. Bu yil ikinci kez not artirnmina giden S&P, not artirnminin gerekgesi olarak rezervlerdeki artisi,
enflasyondaki distist ve cari agiktaki iyilesmeyi isaret etti. Halihazirda Fitch ve S&P, Turkiye'yi ayni kredi notuyla ve gériinimuyle
degerlendiriyor (yatirim yapilabilir seviyenin 3 basamak alti). Moody's ise Turkiye'yi “B1" kredi notuyla (yatirim yapilabilir seviyenin 4
basamak alti) ve “pozitif” gérinimle degerlendiriyor.

Bu sabah TUIK, Ekim ayi enflasyon verilerini yayimlayacak. Piyasanin beklentisi TUFE'nin aylik bazda %2.66, yilik bazda %48.30
arttigi yéninde. 8 Kasim'da TCMB Enflasyon Raporu da piyasalarin takibinde olacak. TCMB'nin varsayimlarindaki ve tahminlerindeki
olasi degisimler ile yapilacak degerlendirmeler izlenecek.

Giinliik Strateji Notu'na liye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Bu sabah Turkiye'nin USD cinsinden 5 yillik CDS primi 269 baz puanda bulunuyor. USD/TRY kurunda 34.32, 34.30 ve 34.26 seviyeleri
destek; 34.37, 34.40 ve 34.42 seviyeleri de direng.

USDTRY igin Destek: 34.3200-34.3000-34.2600 Direng: 34.3700-34.4000-34.4200

EURUSD icin Destek: 1.0880-1.0860-1.0835  Direng: 1.0910-1.0953-1.0973

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:

Cuma gund %0.24 artan BIST100 endeksinde, 8,812, 8,755 ve 8,664 seviyeleri destek; 8,969, 9,005 ve 9,070 seviyeleri direng olarak
takip edilebilir.

Bu sabah US$ 2,738 seviyesindeki altinin ons fiyatinda, US$ 2,730, US$ 2,715, US$ 2,701 seviyeleri destek; US$ 2,745, US$ 2,754 ve
US$ 2,762 seviyeleri direng.

Bu sabah US$ 74.4 seviyesindeki Brent petrolde, US$ 72.9 ve US$ 70.7 seviyeleri destek; US$ 75.2 ve US$ 76.5 seviyeleri direnc.

BIST-100 2020 2021 2022 2023 1Kas
Fiyat/Kazang (%) 14.10 8.47 7.08 5.79 6.87
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.18 1.30 2.06 1.79 1.18
Kar Marji (%) 5.30 8.95 13.69 13.36 9.69
Aktif Karlilik (%) 1.33 2.46 491 5.47 3.89
0z Sermaye Karliligr (%) 9.07 16.93 29.87 3221 17.92
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

4 Kasim Pazartesi

Turkiye 10.00 Ekim ayi TUFE (aylik %/YY %) 2.4/47.9 2.66/48.30 2.97/49.38
- Hazine, 10 Eyldl 2025 vadeli bono ve 6 Eylul 2028 vadeli TLREF'e endeksli tahvil ihalesi diizenleyecek.

A.B.D. 18.00 Eylul ayi fabrika siparisleri (aylik %) -0.6 -0.5 -0.2
18.00 Eyldl ayr dayanikl mal siparisleri - -0.8 -0.81

Euro Bolgesi 12.00 Ekim ayi PMI imalat - 45.9 45.9
13.00 ECB'den Nagel ve Holzman (16.00) konusacak.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligr hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatinm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji Bluma tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig
bir sekilde bir yatinm &nerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina kargin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler AS. ve calisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan  kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan 6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'In izni
olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak
belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING
Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu

rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

