Glinliik Strateji Notu

04.11.2021

Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
. degisim
e Beklenildigi izere FOMC, aylik US$ 120 milyarlik tahvil alim programini Seviye (%)
kademeli olarak azaltma kararini  acikladi.  Aciklama  metninde, USD/TRY 9.6290 0.36
el e .. " EUR/TRY 11.1976 0.71
enflasyonun buyuk élctde “gecici olmasi beklenen” unsurlari yansitarak EUR/USD 1161 0.29
yukseldigi yer aldi. “Beklenen” kelimesinin kullanilmasi bir miktar MB O/N borclanma faizi (%) 14.50
belirsizligi isaret ederken, tahvil faizleri yikseldi. MB haftalik repo ihale faizi (%) 16.00
. MB O/N borg verme faizi (%) 17.50
Doviz: Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
e Basin toplantisinda Fed Baskani Powell, varlik alimlarinda azaltma
kararinin yakin zamanda faiz artirilacagi anlamina gelmedigini, istihdam
piyasasinda daha fazla iyilesme gérmek istediklerini belirtti. EUR/USD Giinliik YBY*
paritesinde 1.1560 ve 1.1545 seviyeleri destek, 1.1600-1.1615 araligi da Kapanis De(s'lis)im De(éis)im
. . - % %,
direnc olarak takip edilebilir. - BIST-100* 1547.03 091 476
e Bugunuin 6ne cikan giindem basligi Ingiltere Merkez Bankasr'nin (BoE) faiz BIST-30 1,670.14 1.12 2.09
artinmi yapip yapmayacadl. Piyasalar faiz artinmini fiyatlarken, BIST Bankacilik 1,422.12 2.29 -8.71
ekonomistlerin ikiye ayrildigi dikkati gekiyor. Faiz kararina yénelik FTSE 100 EOD 7,248.89 -0.36 12.20
beklentilerin farkli olmasinda, sona erdirilen maas destek programinin XETRA DAX 15,959.98 0.05 16.34
etkilerini isaret eden verilerin hentiz agiklanmamis olmasi ileri suirtiliiyo Dow Jones 36,157.58 029 18.14
ilerini isar verileri Uz agl IS 1ileri strtlayor. &P 500 4.660.57 0.65 54,08
e Bugiin USD/TRY kurunda 9.6500 ve 9.6200 seviyeleri destek, 9.7200 ve Altin 1,769.52 2099 677
9.7500 seviyeleri de direnc olarak izlenebilir. *Yilbagindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 6.81 (2020 sonu degeri 12.43).
Hisse Senedi: Piyasa Dedgeri/Defter Degeri orani 1.11 (2020 sonu
degeri 1.18). Detaylan sayfa 3'te goriilebilir.

e BIST-100 endeksinde 1,539 ve 1,521 puan destek; 1,570 ve 1,589 puan ise
direng seviyeleri.

Altin:

¢ Bu sabah US$ 1,775 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,765 ve US$
1,758 seviyeleri destek, US$ 1,779 ve US$ 1,785 seviyeleri de direnc.

6 Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Euro Bolgesi 12:00 Ekim ayi Markit PMI hizmetler - 54.7 54.7
ingiltere 15:00 BoE faiz karari (%) 0.25 0.100 0.100
A.B.D. 15:30 Haftalik issizlik maasi basvurulari (000 kisi) 280 275 281

Diger gindem maddeleri i¢in lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA Mevsimsellikten arindiritmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Din sonuglanan toplantisinda FOMC, faiz oranini degistirmeyerek %0.00-%0.25 araliginda sabit tuttu. Beklenildigi tizere FOMC, aylik
US$ 120 milyarlik tahvil alim programini (aylik US$ 80 milyarlik Hazine tahvilleri ve US$ 40 milyarlik ipotek teminatl menkul kiymetleri)
kademeli olarak azaltma kararini da agiklad.

Bu ayin sonlarinda baslamak tizere Hazine tahvili aylik alimlar US$ 10 milyar, ipotek teminath menkul kiymetler aylik alimlariise US$
5 milyar azaltilacak. Azaltma streci Aralik ayinda da ayni miktarlarda devam edecek. Dolayisiyla Fed, Aralik’ta US$ 60 milyarlik Hazine
tahvili ve US$ 30 milyarlik ipotek teminatl menkul kiymeti alacak. Komite, her ay icin benzer azalislarin uygun olacag
degerlendirmesini yaparken, ekonomik gériniimde degisikliklerin olmasi halinde varlik alimlarinin hizinda ayarlamalar yapmaya hazir
olacagini da belirtti.

Acliklama metninde, enflasyonun buyuk él¢tde “gegici olmasi beklenen™” unsurlari yansitarak yidkseldigi yer aldi (bir dnceki metinde
enflasyonun buyuk él¢tide gecici unsurlar yansitarak yukseldigi belirtilmisti). “Beklenen” kelimesinin kullanilmasi bir miktar belirsizligi
isaret ederken, tahvil faizleri de yukseldi. Karar éncesinde %1.57 seviyesindeki A.B.D."nin 10 yillik tahvil faizi giind %1.60 seviyesinin
hemen Uzerinde tamamladi. Bu sabah vadeli islemlerde de kapanis seviyesine yakin seyrediyor.

@ Doviz Piyasasi

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1581, USD/TRY kuru 9.7120, sepet ise 10.4820 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Dunkd metinde Fed'in, enflasyonun gegiciligi konusunda bir énceki agiklamasina gére daha az 6zgtvenli bir ifade kullandigi dikkati
cekti. Fed, enflasyonun buyuk 6l¢tide “gegici olmasi beklenen” unsurlari yansitarak ytkseldigini belirtti. Basin toplantisinda Fed Baskani
Powell, varlik alimlarinda azaltma kararinin yakin zamanda faiz artirilacagr anlamina gelmedigini, istihdam piyasasinda daha fazla
iyilesme gdrmek istediklerini belirtti. Faiz artirma konusunda sabirli olabileceklerine inandigini séyleyen Baskan, harekete ge¢cmeleri
gerektiginde tereddut etmeyeceklerini aktardi. Agiklamalar sonrasinda USD bir miktar deger kaybetse de sonrasinda eski seviyesine
geri geldi.

EUR/USD paritesinde 1.1560 ve 1.1545 seviyeleri destek, 1.1600-1.1615 araligi da direng olarak takip edilebilir.

Bugiinin 6ne cikan giindem basligi ingiltere Merkez Bankas’'min (BoE) faiz artinmi yapip yapmayacagi. Piyasalar faiz artirmini
fiyatlarken, ekonomistlerin ikiye ayrildig dikkati cekiyor. Faiz kararina yonelik beklentilerin farkli olmasinda, sona erdirilen maas destek
programinin etkilerini isaret eden verilerin henliz agiklanmamis olmasi ileri straltyor.

Diin yurt icinde agiklanan Ekim ayr TUFE verisi %2.39 ile piyasanin %2.8 olan ortalama beklentisinin altinda gergeklesti. Yililk TUFE artigi
%19.58'den %19.89'a yukseldi.

Buglin USD/TRY kurunda 9.6500 ve 9.6200 seviyeleri destek, 9.7200 ve 9.7500 seviyeleri de direng olarak izlenebilir.
USDTRY igin Destek: 9.6500-9.6200-9.6000  Direng: 9.7200-9.7500-9.7800

EURUSD igin Destek: 1.1560-1.1545-1.1525  Direng: 1.1600-1.1615-1.1650

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:
DUn %0.9 artan BIST-100 endeksinde 1,539 ve 1,521 puan destek; 1,570 ve 1,589 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,775 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,765 ve US$ 1,758 seviyeleri destek, US$ 1,779 ve US$ 1,785 seviyeleri de
direnc.

BIST-100 2017 2018 2019 2020 3 Kasim
Fiyat/Kazang (%) 9.22 6.49 8.94 12.43 6.81
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.36 0.93 1.00 1.17 111
Kar Marji (%) 11.38 9.50 6.72 6.00 9.46
Aktif Karlilik (%) 2.39 2.17 1.93 1.43 2.44
0Oz Sermaye Karlilig (%) 15.42 14.53 12.01 9.48 16.68
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pig"?‘! Onceki veri
beklentisi

4 Kasim Persembe

Euro Bolgesi 12:00 Ekim ayi Markit PMI hizmetler - 54.7 54.7

ingiltere 15:00 BoE faiz karari (%) 0.25 0.100 0.100

A.B.D. 15:30 Haftalik issizlik maasi bagvurulari (000 kisi) 280 275 281

MA: Mevsimsellikten arindiritmis. ~ YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji BOlUmU tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir
sekilde bir yatim 6nerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Gegmis performans, takip eden dénem icin bir gosterge dedgildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina dzen gésterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Yatirim Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirim Menkul
Degerler A.S. ve calisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amacla ING BANK'in izni olmadan raporun
tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer
alan bazi degerlendirmeler ve dngériler daha dnce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research

raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tarkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.
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