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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: —
Giinlik
o Kiresel ticarete ve bazi gelismekte olan tlke para birimlerine yoénelik Seviye deg'f;/:";
endiseler, yatinrmcilarin bu hafta A.B.D. tahvilleri dahil gtvenilir liman USD/TRY 6.6320 1.75
olarak degerlendirilen varliklara ilgi géstermesine neden olabilir. EUR/TRY 7.7072 151
e Din yurt icinde agiklanan Agustos ayr TUFE gerceklesmesi %2.30 ile EUR/USD 1'162.‘7’ .0'2.1
i beklentisinin tizerindeud. TCMBMin. “Eulil Para Politik Yurt ici gosterge tahvil (2 yll, %) Basit Bilesik
piyasanin beklentisinin Gzerindeydi. nin, “Eyltl ayr Para Politikas! Bir qin onceki kapants 53,08 5439
Kurulu toplantisinda parasal durus yeniden sekillendirilecek” agiklamasi, Gosterge Eurobond - Oca 2030 9198
piyasalarca faiz artinmi sinyali olarak algilandi. 10 yillik tahvilin bilesik MB O/N borclanma faizi (%) 15.00
faizinin %21 seviyesinin hangi tarafinda kapanis gergeklestirecedi tnemli. MB haftalik repo ihale faizi (%) 17.75
MB O/N borg verme faizi (%) 18.00
Déviz: MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 19.25
.. . . . . . . Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
e Kuresel ticarete dair endiseler USD'nin guclenmesine neden olurken,
EUR/USD paritesi 1.1575 seviyesinde bulunuyor. A.B.D."de Agustos ayi ISM
imalat verisinin agiklanacag bugin EUR/USD paritesinde 1.1540 Giinlik YBY*
desteginin gucli olabilecegini dustntyoruz. USD/TRY kurunda 6.60 Kapanig | Degisim | Degisim
e . . . - (%) (%)
destegi dne cikiyor. Direnc olarak ise 6.70 izlenebilir. BIST-100 93.915.55 129 1857
Hisse Senedi: BIST-30 115,616.16 1.05 -18.64
FTSE 100 EOD 7,504.60 0.97 -2.38
e BIST-100 endeksinde 93,560, 92,700 ve 92,300 puan destek; 94,660, XETRA DAX 12,346.41 -0.14 442
95,000 ve 95,300 puan ise direng seviyeleri. * Yilbasindan bu yana
Altin:

e Bu sabah US$ 1,196 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,192
ve US$ 1,189 destek, US$ 1,200 ve US$ 1,204 ise direng seviyeleri.

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
A.B.D. 17:00 Agustos ay! ISM imalat 57.8 57.4 58.1
17:30 Fed'den Evans’in konusmasi

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Kuresel ticarete ve bazi gelismekte olan tlke para birimlerine yonelik endiseler, yatinmcilarin bu hafta A.B.D. tahvilleri dahil gtvenilir
liman olarak degerlendirilen varliklara ilgi géstermesine neden olabilir.

Gin'den ithal US$ 50 milyar tutarindaki Griine ek giimriik vergisi getiren A.B.D., US$ 200 milyar tutarindaki Griine daha glimriik vergisi
getirmeye hazirlaniyor. ABD Baskani Trump, yeni gimruk vergisi tasarisi hakkinda kamuoyu géris bildirme stiresinin Persembe guint
dolmasinin hemen ardindan vergileri devreye almaya hazir oldugunu belirtmisti.

A.B.D. Baskani Trump'in, Kuzey Amerika Serbest Ticaret Anlasmasi (NAFTA) icinde Kanada'y tutmaya gerek olmadigini séylemesi ve
Kongre'yi bu konuya katilmamasi icin uyarmasi, aksi halde G¢lt anlasmaya timuyle son verebilecedi tehdidinde bulunmasi da kiresel
risk algisini artiran bir unsur olarak sayilabilir.

Diin tatil nedeniyle A.B.D. piyasalari kapaliyken, bu sabah A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi %2.8785 seviyesinde bulunuyor.

Dun yurt icinde agiklanan Agustos ayi TUFE gerceklesmesi %2.30 ile %1.84 olan piyasanin ortalama beklentisinin Gzerindeydi. Yillik
TUFE artigi %15.85'ten %17.90'a ¢ikti (beklenti %17.60'). %2.30'luk aylik TUFE artisina en biyik katkilar; %0.80 puanla ulastirma
grubundan geldi. Onu %0.56 puanla konut ve %0.36 puanla ev esyasi gruplari izledi. Endekse dustrict yéndeki tek katki ise giyim ve
ayakkabi grubundan (%0.11 puanla) geldi.

TCMB'nin enflasyon gergeklesmesi sonrasinda yaptigi “Eylal ayr Para Politikasi Kurulu toplantisinda parasal durus yeniden
sekillendirilecek” agiklamasi, piyasalar tarafindan faiz artinmi sinyali olarak algilandi.

Din 10 yilik tahvilin bilesik faizi Cuma gintine gére gerileyerek %21.23'e indi (Cuma kapanisi %21.8). 10 yillik tahvilin bilesik faizinin
%21 seviyesinin hangi tarafinda kapanis gergeklestirecegi énemli olacak.

@ Doviz Piyasasi

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1575, USD/TRY kuru 6.6500, sepet ise 7.1730 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Din yurt iginde agiklanan Agustos ayr TUFE verisinin beklentinin Gzerinde gelmesinin ardindan USD/TRY kuru 6.70 seviyesinden 6.74
seviyesinin Uzerine c¢ikti. TCMB'nin, Eylul ayr Para Politikasi Kurulu toplantisinda parasal durusun yeniden sekillendirilecedi
aciklamasinin piyasalar tarafindan faiz artinmi sinyali olarak algilanmasi kurda dalgalanmaya neden oldu.

USD/TRY kurunda 6.60 destegi &ne ¢ikiyor. Direng olarak ise 6.70 izlenebilir.

Kiresel ticarete dair endiseler USD'nin glglenmesine neden olurken, EUR/USD paritesi 1.1575 seviyesinde bulunuyor. A.B.D."de
Adgustos ayl ISM imalat verisinin agiklanacagr ve Fed'den Evans'in konusmasinin takip edilecedi bugtin EUR/USD paritesinde 1.1540
desteginin gugclu olabilecegini disinuyoruz.

USDTRY icin Destek: 6.6000-6.5500-6.5000 Direng: 6.7000-6.7500-6.7800

EURUSD igin Destek: 1.1573-1.1540-1.1525  Direng: 1.1610-1.1630-1.1670

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:

DUn %1.29 artarak 93,915.55 puandan kapanan BIST-100 endeksinde 93,560, 92,700 ve 92,300 puan destek; 94,660, 95,000 ve 95,300
puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,196 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,192 ve US$ 1,189 destek, US$ 1,200 ve US$ 1,204 ise direng
seviyeleri.

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pigu§a_ Onceki veri
beklentisi

4 Eylil Sali

A.B.D. 17:00 Agustos ayi ISM imalat 57.8 57.4 58.1
17:30 Fed'den Evans'in konusmasi

5 Eyliil Carsamba

A.B.D. 15:30 Temmuz ay dis ticaret dengesi (US$ milyar) -48 -46.95 -46.35
23:00 Fed'den Kashkari'nin konusmasi

Euro Bolgesi 11:00 Agustos ayi PMI hizmetler 54.4 - 54.4
12:00 Temmuz ayi perakende satislar (aylik %/YY %) 0.3/1.7 -/- 0.3/1.2

ingiltere 11:30 Agustos ayi PMI hizmetler 54.2 - 53.5

Kanada 17:00 Kanada Merkez Bankasi faiz karari (%) 1.5 1.5 1.5

6 Eyliil Persembe

A.B.D. 15:15 Agustos ayl ADP istihdam degisimi (000 kisi) 185 190.5 219
17:00 Agustos ayi ISM hizmetler 57.2 56.8 55.7
17:00 Temmuz ayi dayanikli mal siparisleri (aylik %) - - -1.7

Almanya 09:00 Temmuz ayi yeni siparigler (aylik %/YY %) 3.0/3.0 -/- -4.0/-0.8

7 Eyliil Cuma

A.B.D. 15:30 Agustos ayi tarim disi istihdam degisimi (000 kisi) 210 192 157
15:30 Agustos ay issizlik orani (%) 3.8 3.8 3.9
15:30 Agustos ayi ortalama saatlik Gcretler artisi (aylik/YY %) 0.3/2.8 0.3/- 0.3/2.7
- Fed'den Rosegren'in (15:30) ve Mester'in (16:00) konusmalari

Euro Bolgesi 12:00 2. ceyrek GSYH buytmesi (CC %/YY %) 0.4/2.2 - 0.4/2.2

Almanya 09:00 Temmuz ayi dis ticaret dengesi (€ milyar) 20.2 - 21.8
09:00 Temmuz ayi sanayi Uretimi (aylik %) 1.5/4.0 - -0.9

italya - Moody's, italya’nin kredi notunu agiklayacak.

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



