Tahvil:

e DUn AB.D."de ISM hizmetler verisinin piyasanin ortalama beklentisinin
altinda kalmasi, ekonomik baytumeuye iliskin endiselerin haksiz olmadigini
dustndurdrken, Fed'in faiz indirimlerine devam edecedi algisi A.B.D. tahvil
faizlerinin gerilemesine neden oldu. Bugtin A.B.D. istihdam verilerinin
beklentiden olumsuz yénde sapmasi halinde faiz diistist devam edebilir.

Doviz:

e TUFE verisinin beklentinin altinda gerceklesmesinin ardindan USD/TRY
kurunda ilk tepki asagr yéndeydi. Ancak TCMB'nin beklenilenden daha
fazla faiz indirimine gidebilecedi endisesi nedeniyle daha sonra kurda
kademeli olarak yukarr seyir gdzlendi. USD/TRY kurunda 5.6850-5.6765
destek araligi olarak izlenebilir. 5.7150 ise ilk direng olarak takip edilebilir.
Onemsedigimiz diren¢ seviyesinin ise 100 gunlik basit hareketli
ortalamanin bulundugu 5.7365 oldugunu belirtelim. A.B.D. istihdam
verileri dncesinde EUR/USD paritesi 1.0950 seviyesinden destek bulabilir.
Paritede direng olarak ise 1.1000 seviyesi &ne ¢ikiyor.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 102,400, 102,060 ve 101,585 puan destek; 103,100,
103,880 ve 104,440 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,508 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,502 ve US$
1,496 destek; US$ 1,510 ve US$ 1,519 ise direng seviyeleri.

O Bugtiniin Glindemi
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik

Sevige G

USD/TRY 5.6896 -0.09
EUR/TRY 6.2465 0.00
EUR/USD 1.0964 0.05
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 15.00
MB haftalik repo ihale faizi (%) 16.50
MB O/N borg verme faizi (%) 18.00
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 16.32

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Giinlik YBY*
Kapanig Degisim |  Degisim
(%) (%)
BIST-100** 102,784.33 -0.70 12.62
BIST-30 127,084.52 -0.87 11.14
BIST Bankacilik | 147,294.69 -1.03 25.11
FTSE 100 EOD 7,077.64 -0.63 5.19
XETRA DAX 11,925.25 0.00 12.94
Dow Jones 26,201.04 0.47 12.32
S&P 500 2,910.63 0.80 16.11
Altin 1,504.75 0.37 17.31
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 8.18, 2018 sonu degeri 6.39.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.00, 2018 sonu
degeri 0.93 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
A.B.D. 15:30 Eyldl ayr istihdam degisimi (000 kisi)
15:30 Eylul ayr issizlik orani (%)
15:30 Eylul ayr ort. saatlik Geretlerdeki artis (aylik %/YY %)

Diger guindem maddeleri icin lGtfen “Takvim” kismina bakiniz.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Eylil'de TUFE artigl %0.99 ile piyasanin %1.38 olan ortalama beklentisinin altinda gerceklesti. Yilik TUFE artisi %15.01'den %9.26'ya
geriledi. Maliyet unsurlarindaki iyilesme, TL'nin nispeten istikrar kazanmasi ve zayif talep sayesinde enflasyondaki asagdr yonli edilim
devam etti. Gegen yilin ayni ayindan gelen destekleyici biiylk baz etkisinin da katkisiyla Eylil'de yilik bazda TUFE duststnin daha
belirgin yasanmasi beklenmekteydi.

Aylik bazda TUFE endeksine artirici yénde en blytk katki yapan gruplar %0.31 puanla Konut Grubu ve %0.27 puanla da Ulastirma
Grubu oldu. Aylik bazda TUFE endeksine dusiiriicti ydnde en blylk katki ise; %0.14 puanla Gida ve Alkolstz icecekler Grubu'ndan geldi.

TCMB'nin 24 Ekim'deki toplantisinda faiz indirimine (daha sinirli olmakla beraber) devam edecedi dustincesi, 6zellikle tahvil getiri
egrisinin kisa tarafinda faizlerin asagi gelmesinde etkili olurken, diin 2 yillik tahvilin bilesik faizi %14.14'ten %13.90'a geriledi.

Son gunlerde zayif gelen bazi A.B.D. verilerine ek olarak din agiklanan ISM hizmetler verisinin de piyasanin ortalama beklentisinin
altinda kalmasi, ekonomik buytimeye iliskin endiselerin haksiz olmadigini distinddrirken, Fed'in faiz indirimlerine devam edecedi
algisi, A.B.D. tahvil faizlerinin gerilemesine neden oldu.

Diin %1.5970'ten %1.5360'a gerileyen A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah %1.5340 seviyesinde bulunuyor. Ogleden sonra A.B.D.'de
aciklanacak istihdam verileri, A.B.D. tahvil faizlerine yon verecek. Verinin beklentiden olumsuz yénde sapmasi durumunda faiz
diststnin devam etmesi beklenebilir.

@ Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0975, USD/TRY kuru 5.7030, sepet ise 5.9800 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Din yurt icinde agiklanan TUFE verisinin beklentinin altinda gergeklesmesinin ardindan USD/TRY kurunda ilk tepki asagi yéndeydi.
Ancak TCMB'nin beklenilenden daha fazla faiz indirimine gidebilecedi endisesi nedeniyle daha sonra kurda kademeli olarak yukari
seyir gozlendi. Enflasyon verileri 6ncesinde 5.6825 seviyesindeki USD/TRY kuru, verinin hemen ardindan 5.6705'e geriledi, ancak
sonrasinda kademeli olarak 5.71'e yukseldi.

USD/TRY kurunda 5.6850-5.6765 destek araligi olarak izlenebilir. 5.7150 ise ilk direng olarak takip edilebilir. Onemsedigimiz direng
seviyesinin ise 100 gunluk basit hareketli ortalamanin bulundugu 5.7365 oldugunu belirtelim.

Diin A.B.D."de agiklanan ISM hizmetler verisinin 2016 yilinin Agustos ayindan beri en diisik seviyesine gerilemesi, A.B.D.-Cin arasindaki
ticaret gerginliginin etkilerinin A.B.D. ekonomisinin geneline yayilmakta oldugu endisesine neden olurken, USD baski altinda kald.
GUNUN en kritik verisi A.B.D. istihdam verileri olacak. istihdam verilerinin nette beklentiden olumsuz yénde sapmasi durumunda
Fed'den faiz indirimi gelecedine yonelik beklentiler glclenebilir.

A.B.D. istihdam verileri 6ncesinde EUR/USD paritesi 1.0950 seviyesinden destek bulabilir. Paritede direng olarak ise 1.1000 seviyesi éne
cikiyor.

USDTRY icin Destek: 5.6850-5.6765-5.6500  Direng: 5.7150-5.7365-5.7500

EURUSD igin Destek: 1.0950-1.0935-1.0900  Direng: 1.1000-1.1020-1.1050

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:
DUn %0.70'lik azalisla 102,784.33 puandan kapanan BIST-100 endeksinde 102,400, 102,060 ve 101,585 puan destek; 103,100, 103,380

ve 104,440 puan ise direng seviyeleri.

A.B.D."de son aciklanan verilerin beklentiyi karsilayamamasi ve Fed'in faiz indirimlerine devam edecegi dustncesi USD'nin deger
kaybetmesine neden olurken, altinin ons fiyati ykseldi. Bu sabah US$ 1,508 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,502 ve US$ 1,496
destek; US$ 1,510 ve US$ 1,519 ise direng seviyeleri.

BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamas! Mevcut
(03/10/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 9.24 8.18
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.21 1.00

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 9.99 7.63
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 2.14 1.89

0Oz Sermaye Karliigi (%) 12.71 15.44 14.56 13.90 12.52
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pi'—"“?“_ Onceki veri
beklentisi
4 Ekim Cuma
A.B.D. 15:30 Eylul ayi istihdam degisimi (000 kisi) 150 147 130
15:30 Eylul ayi issizlik orani (%) 3.7 3.7 3.7
15:30 Eylul ayr ortalama saatlik Geretlerdeki artis (aylik %/YY %) 0.3/3.2 0.3/3.2 0.4/3.2
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



