Tahvil:

e iki-ti¢ haftaicinde A.B.D. yénetiminin Fed Baskani olarak hangi isimle yola
devam edilecegini agiklamasi bekleniyor. A.B.D. Baskani Trump'in Cuma
aksami eski Fed yoneticilerinden Warsh ile gordstiginin basina
yansimasl, mevcut Fed Baskani Yellen'a goére daha siki para politikasi
taraftarnt olarak bilinmesi nedeniyle tahvil faizlerinde yukselise yol
agmistl. Ancak A.B.D. Hazine Bakani Mnuchin'in, Powell'a sicak baktigina
dair iddialar sonrasinda faizlerde dtstis yasandi. Powell, Warsh kadar siki
para politikasi taraftari olarak degerlendirilmiyor.

Ddviz:

e Buglin A.B.D.'de agiklanacak 6zel sekt6r istihdam dedisimi ve Eylul ayr ISM
hizmetleri verileri 6ne ¢ikiyor. Cuma gind yayimlanacak resmi istihdam
verileri dncesinde ¢zel sektér dedisimi (her ne kadar ikisi arasindaki
korelasyon gugcli olmasa da) takip edilecek.

e EUR/USD paritesinin bugtin 1.1735 desteginin Uzerinde tutunmasini
bekliyoruz, ancak 1.1820 seviyesinde de direncle karsilasacagini
dustntyoruz.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 103,420, 102,900 ve 102,400 puan destek; 104,500,
104,900 ve 105,300 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,277 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,272
ve US$ 1,268 destek; US$ 1,281 ve US$ 1,286 ise direng seviyeleri.

o Bugiiniin Giindemi

Glinliik Strateji Notu
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige  dedigim
USD/TRY 3.5708 0.28
EUR/TRY 4.1935 0.16
EUR/USD 1.1742 0.10
Yurt ici gésterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik
Bir gtin 6nceki kapanis 11.57 11.90
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.283
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 11.97
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100 103,907.57 -0.02 32.98
BIST-30 127,192.78 -0.05 33.19
BIST Bankacilik | 164,557.55 -0.46 27.02
FTSE 100 EOD 7,468.11 0.39 4.55
XETRA DAX 12,902.65 0.00 12.38
Dow Jones 22,641.67 0.37 14.57
S&P 500 2,534.58 0.22 13.21
Altin 1,271.60 0.07 10.43
* Yilbasindan bu yana

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme

A.B.D. 15:15 Eylil ADP 6zel sektor istihdam degisimi (000 kisi)
17:00 Eylil ISM hizmetler
22:15 Fed’den Yellen'in konusmasi

Euro Bolgesi 11:00 Eylil ayr Markit PMI hizmetler

Diger giindem maddeleri i¢in lutfen “Takvim” kismina bakiniz.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Gordis:

Abu Dhabi'nin 30 yilik tahvil ihalesine talep gdsteren yatirmcilarin
portfoylerinde yer agma amagl olarak satisa ge¢gmesi nedeniyle din
A.B.D."nin uzun vadeli tahvil faizinde yukselis yasandi. 10 yillik ve daha
kisa vadeli tahvil faizlerindeki disUste ise, Las Vegas'ta yasanan saldirinin
yatinmcilar tzerinde devam eden etkisinden bahsedilebilir.

iki-i¢ hafta icinde A.B.D. ydnetiminin Fed Baskani olarak hangi isimle yola
devam edilecegini aciklamasi bekleniyor. A.B.D. Baskani Trump'in Cuma
aksami eski Fed yoneticilerinden Warsh ile goérustugunin basina
yansimasl, mevcut Fed Baskani Yellen'a goére daha siki para politikasi
taraftari olarak bilinmesi nedeniyle tahvil faizlerinde ytkselise yol agmisti.
Ancak A.B.D. Hazine Bakani Mnuchin'in, Powell'a sicak baktigina dair
iddialar sonrasinda faizlerde dists yasandi. Powell, Warsh kadar siki para
politikasi taraftari olarak degerlendirilmiyor.

DUn %2.3320'ye gerileyen A.B.D.’'nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah %2.3160
seviyesinde bulunuyor.

Din yurt icinde agiklanan Eylal ayr TUFE artisi %0.65 ile piyasanin

ortalama beklentisine yakin gergeklesti ve yilik TUFE artigi %10.68'den

%11.20'ye yikseldi. Endekse en ytksek katkinin ulastirma grubundan
enflasyon verilerine tahvil piyasasi belirgin bir tepki vermedi.

@ Déviz Piyasast

02/10/2017 03/10/2017 (baz puan-bps)
bilesik faiz (%) / kapanis degisim
2 yillik gésterge

10 yillik gosterge

10-2 yil getiri fark

TR Eurobond ($)  02/10/2017 03/10/2017 degisim (US$)
2025

2030

PAN

02/10/2017 03/10/2017 dedisim (bps)
A.B.D. 10 yillik (%)

10-2 yil getiri fark

CDS (5 yillik USD)
Turkiye

02/10/2017 03/10/2017 degisim (bps)

Guney Afrika
Rusya

Brezilya

Kaynak: Reuters
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geldigi goérdldd. Beklentiyle uyumlu gelmesi nedeniyle

e Busabah EUR/USD paritesi 1.1770, USD/TRY kuru 3.5610, sepet ise 3.8790 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Fed Baskani Yellen'in gdrev siresi Subat'ta sona eriyor. Trump'in, Yellen'a
gore daha siki para politikasi taraftar olarak bilinen Warsh ile gérustugu
haberi USD'nin deder kazanmasina neden olmustu. Ancak ddnki
haberlerde A.B.D. Hazine Bakani Mnuchin'in, Powell'a sicak baktigina dair
yansimalar USD'nin deger kaybetmesine neden oldu.

Katalonya ile ilgili haber akisinin yarattigi endiseler EUR Uzerinde baski
yaratsa da, USD'nin deger kaybi, EUR/USD paritesinin  1.1780'lere
yukselmesine neden oldu.

Buglin A.B.D."de agiklanacak &zel sektor istihdam degisimi ve Eylal ayi ISM

Doviz kurlar

02/10/2017 03/10/2017 dedisim (%)

EUR/USD
USD/IPY
GBP/USD
USD/TRY
USD/ZAR
USD/RUB

USD/BRL
Kaynak: Reuters
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hizmetleri verileri &éne ¢ikiyor. Cuma giind yayimlanacak resmi istihdam verileri 6ncesinde &zel sektor dedisimi her ne kadar ikisi

arasindaki korelasyon gucld olmasa da takip edilecek.

EUR/USD paritesinin bugiin 1.1735 destedinin Uzerinde tutunmasini bekliyoruz, ancak 1.1820 seviyesinde de direncle

karsilasabilecegini dustnlyoruz.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

USD/TRY kurunda 3.5520 destegi 6nemini koruyor. 3.5755 direncinin asilmasi durumunda ise 3.5860 direnci izlenecek.

USDTRY igin Destek: 3.5565-3.5520-3.5475  Direng: 3.5755-3.5860-3.5924

EURUSD icin Destek: 1.1735-1.1695-1.1660  Direng: 1.1795-1.1820-1.1846

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:

Diin yatay kapanan BIST-100 endeksinde 103,420, 102,900 ve 102,400 puan 02/10/2017  03/10/2017  degisim
destek; 104,500, 104,900 ve 105,300 puan ise direng seviyeleri. BIST-100
BIST-30

USD'nin deger kaybetmesine bagli olarak altinin ons fiyati ytkseldi. Bu sabah SEANK

US$ 1,277 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,272 ve US$ 1,268
destek; US$ 1,281 ve US$ 1,286 ise direng seviyeleri.

XUSIN
MSCI TR
MSCI EM
VIX

Kaynak: Reuters

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piga_sq Onceki veri
beklentisi

4 Ekim Carsamba

A.B.D. 15:15 Eylil ADP 6zel sektdr istihdam degigimi (000 Kisi) 160 160 236.6
17:00 Eylul ISM hizmetler 54.8 55.1 55.3
22:15 Fed’den Yellen’in konusmasi

Euro Bolgesi 11:00 Eyldl ayr Markit PMI hizmetler 55.6 - 55.6
11:00 Eylal ayr Markit PMI birlesik 56.7 - 56.7
12:00 Agdustos ayi perakende satislar (aylik %/YY %) 0.5/2.9 -/- -0.3/2.6

5 Ekim Pergsembe

A.B.D. 15:30 Agdustos ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) - -43.85 -43.689
16:15 Fed’den Williams’in konugmasi
17:00 Fed’den Harker (17:00) ve George (23:30) konusacak.

6 Ekim Cuma

A.B.D. 15:30 Eylil ayi tarim digi istihdam degisimi (000 kisi) 110 70 156
15:30 Eylll ayi issizlik orani (%) 4.4 4.4 4.4
15:30 Eylil ayi ortalama saatlik tcretler (aylik %/YY %) 0.3/2.6 0.3/- 0.1/2.5
16:15 Fed’'den Bostic'in (16:15) ve Kaplan’in (19:45) konusmalari.
20:00 Fed’den Bullard’in konusmasi

Euro Bolgesi 16:30 ECB’den Nowotny’nin konusmasi

Almanya 09:00 Adustos ayi yeni siparisler (YY %) 4.8 - 5

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.
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ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumi tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tart sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.
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