Tahvil:

e Din A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizindeki dtstste hem BoE agiklamalari
sonrasinda gerileyen ingiltere tahvil faizleri hem de A.B.D.'de agiklanan
ve beklentinin altinda gelen ISM hizmetler endeksi etkiliydi.

e Bugiin A.B.D."de ortalama saatlik tcretlerdeki aylik artis guicld gelse bile
piyasalarin 2018 sonuna kadar Fed'in 4 defa daha faiz artinmina gidecegi
yonundeki éngorustine stipheyle bakmayi stirdtirmesi beklenebilir.

e AB.D. istihdam verilerinin beklentiden gicld gelmesi durumunda A.B.D.
tahvil  faizlerinde  ytikselis  gorilecektir.  Verilerin  beklentiyi
karsilayamamasi halinde ise piyasadaki Fed'in dnimuzdeki ddnemdeki
faiz artinmlarina dair stiphelerin glclenecedi dustndlebilir.

Ddviz:

e BoE aciklamalari sonrasinda GBP deger kaybetti. GBP/USD paritesindeki
dalgalanmalara karsin paritenin Haziran sonundan beri 30 guinlik basit
hareketli ortalamasindan destek buldugu géruliyor.

e AB.D. istihdam verilerinin glclu gelmesi durumunda EUR/USD paritesi
1.18'e yaklasabilir, beklentiyi karsilamamasi durumunda ise paritenin
1.19 seviyesinin tzerine ¢tkmasini bekleyebiliriz.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 106,800, 106,500 ve 106,150 puan destek; 107,400,
107,700 ve 108,000 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Altinin ons fiyatinda US$ 1,267 ve US$ 1,263 seviyeleri destek; US$ 1,271
ve US$ 1,274 seviyeleri ise direng.

o Bugiiniin Glindemi

Glinliik Strateji Notu
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik
Sevige  dedigim
USD/TRY 3.5386 0.29
EUR/TRY 4.2033 0.41
EUR/USD 1.1868 0.12
Yurt ici gésterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilegik
Bir gtin 6nceki kapanis 11.28 11.59
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.160
MB O/N borc¢lanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 11.97
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanig Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100 107,153.78 0.59 37.13
BIST-30 131,671.90 0.72 37.88
BIST Bankacilik | 180,248.51 -0.16 39.13
FTSE 100 EOD 7,474.77 0.85 4.65
XETRA DAX 12,154.72 -0.22 5.87
Dow Jones 22,026.10 0.04 11.45
S&P 500 2,472.16 -0.22 10.42
Altin 1,268.15 0.15 10.13
*Yilbasindan bu yana

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme

A.B.D. 15:30 Temmuz ayi tarim digi istihdam degisimi (000)
15:30 Temmuz ayi issizlik orani (%)
15:30 Temmuz ayi ortalama saatlik tcretler (aylik %/YY %)

ING tahmini Piyasa beklentisi
170 180

4.3 4.3

0.3/2.5 0.3/2.4

Onceki veri
222

4.4

0.2/2.5

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Gordis:

DUnku toplantisinda ingiltere Merkez Bankas! (BoE), faiz oranini sabit
tutarken, bankanin enflasyon dahil bazi ekonomik tahminlerinde asadi
yoénde revizyona gitmesi, bazi yatinmecilar tarafindan hayal kirikligi olarak
degerlendirildi. BoE agiklamalar sonrasinda GBP deger kaybederken,
ingiltere’nin 10 yilik tahvil faizi de %1.2360'tan %1.150'e geriledi.

A.B.D."nin 10 yillik tahvil faizinin diin %2.2620'den %2.2280'e duststinde
hem BoE aciklamalari sonrasinda gerileyen ingiltere tahvil faizleri hem de
A.B.D."de agiklanan ve beklentinin altinda gelen ISM hizmetler endeksi
etkiliydi. Bu sabah A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi %2.2260 seviyesinde
bulunuyor.

Ogleden sonra agiklanacak ginin ve haftanin en énemli verisi olan A.B.D.
istihdam  verilerinde odak noktasi yine Ucretlerdeki degisim olacak.
Ortalama saatlik Gceretlerdeki aylik artis guclu gelse bile piyasalarin 2018
sonuna kadar Fed'in 4 defa daha faiz artirmina gidecedi yénundeki
6ngorusine sipheyle bakmayr sirdirmesi beklenebilir.

Piyasanin beklentisi Temmuz'da tarim disi istihdam artisinin 180 bin kisi
olacagl yéninde (ING'nin beklentisi 170 bin kisi). issizlik oraninin ise
%%4.4'ten %4.3'e gerilemesi bekleniyor.

02/08/2017 03/08/2017 (baz puan-bps)
bilesik faiz (%) / kapanis degisim
2 yillik gdsterge

10 yillik gosterge

10-2 yil getiri farki

TR Eurobond (§)  02/08/2017 03/08/2017 degisim (US$)
2025
2030

2041

02/08/2017 03/08/2017 degisim (bps)
A.B.D. 10 yillik (%)
10-2 yil getiri farki

CDS (5 yillik USD)
Turkiye

02/08/2017 03/08/2017 dedisim (bps)

GUney Afrika

Rusya

Brezilya
Kaynak: Reuters

Ortalama saatlik Gcretlerdeki yillik artisin ise %2.4 olmasi bekleniyor (ING'nin beklentisi %2.5).
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A.B.D. tahvil faizlerinin istihdam verileri arasinda 6zellikle ortalama saatlik Gcretlere bagli tepki verecegini séyleyebiliriz. istihdam
verilerinin beklentiden guiclt gelmesi durumunda A.B.D. tahvil faizlerinde ylkselis gorilecektir. Verilerin beklentiyi karsilayamamasi
halinde ise piyasadaki Fed'in 6ntimuzdeki donemdeki faiz artirmlarina dair stiphelerin glglenecegi dustnulebilir.

Din yurt icinde agiklanan Temmuz ayr TUFE verisi %0.15 ile beklentiye yakin gergeklesti ve yillik TUFE artigi %10.90'dan %9.79'a
geriledi. Ancak cekirdek enflasyon gostergelerindeki artis USD/TRY kurunda yukselise neden olurken, tahvil faizleri de giinu 4-8 baz
puanlik yukselisle tamamladi.

@ Déviz Piyasast

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1880, USD/TRY kuru 3.5380, sepet ise 3.8650 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Doviz kurlari

02/08/2017 03/08/2017 degisim (%)

EUR/USD
USD/IPY
GBP/USD
USD/TRY
USD/ZAR
USD/RUB

USD/BRL
Kaynak: Reuters

Dun ingiltere Merkez Bankas (BoE) faiz oranini degistirmedi. Para Politikasi
Kurulu'nun 8 Uyesinden 2'si faiz artirm yoninde oy kullandi. Piyasa
oyuncularinin bir kismi faiz artinmi yéninde oy kullanan dye sayisinin
artabilecegini dustindigu icin hayal kirkligr yasadi. BoE, bazi ekonomik
tahminlerinde asagi yénde revizyona giderken, buytme tahminlerinde de
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daha temkinliydi.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.
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https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Agiklamalarin ardindan GBP deger kaybederken, din bir ara 1.3264 seviyesine kadar ylkselmis olan GBP/USD paritesi 1.3110
seviyesine kadar geriledi. Son dénemde GBP/USD paritesindeki dalgalanmalara karsin paritenin Haziran sonundan beri 30 guinlik basit
hareketli ortalamasindan (bugtin 1.3050'de) destek buldugu goéraldyor.

Ogleden sonra A.B.D.'de agiklanacak istihdam verileri EUR/USD paritesinde hareketlilik yaratabilir. Verilerin giiclii gelmesi durumunda
EUR/USD paritesi 1.18'e yaklasabilir. Verilerin beklentiyi karsilamamasi durumunda ise paritenin 1.19 seviyesinin Uzerine ¢ikmasini
bekleyebiliriz.

Gekirdek enflasyon gostergelerindeki yukselisin de etkisiyle din TRY deger kaybetti. Bugtin USD/TRY kurunun yonint A.B.D. istihdam
verisi belirleyecek. A.B.D. verileri 6ncesinde kurun 3.53-3.52 aralidinda destek bulmasi beklenebilir.

USDTRY igin Destek: 3.5300-3.5260-3.5200  Direng: 3.5450-3.5530-3.5600

EURUSD icin Destek: 1.1850-1.1800-1.1770  Direng: 1.1910-1.1930-1.1955

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:

DUn %0.59'luk artisla 107,153.78 puandan kapanan BIST-100 endeksinde
106,800, 106,500 ve 106,150 puan destek; 107,400, 107,700 ve 108,000
puan ise direng seviyeleri.

02/08/2017 03/08/2017 degisim
BIST-100
BIST-30
XBANK
XUSIN
MSCI TR
MSCI EM
VIX

Kaynak: Reuters

AB.D. istihdam verisiyle yén bulacak olan altinin ons fiyati bu sabah US$
1,269 seviyesinde. Altinin ons fiyatinda US$ 1,267 ve US$ 1,263 seviyeleri
destek; US$ 1,271 ve US$ 1,274 seviyeleri ise direng.

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pig“:"", Onceki veri
beklentisi
4 Agustos Cuma
A.B.D. 15:30 Temmuz ayi tarim digi istihdam degisimi (000) 170 180 222
15:30 Temmuz ayi issizlik orani (%) 4.3 4.3 4.4
15:30 Temmuz ayi ortalama saatlik tcretler (aylik %/YY %) 0.3/2.5 0.3/2.4 0.2/2.5

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligr kapsaminda dedildir. Yatinrm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatinm
onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongordiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.
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