Tahvil:

AB.D. tahvil faizlerinin yonunt, buginki yodun veri gindeminin
belirlemesi beklenebilir. Veriler arasindan &zel sektér istihdam degisimi,
issizlik maasgl basvurulart ve ISM hizmetler 6ne ¢kacak. Aksam
saatlerinde yayimlanacak Fed tutanaklari da takip edilecek.

Doviz:

Powell'in dinktd yorumlar ve son dénemde enflasyondaki distse
yonelik verilerin ardindan bu aksamki Fed tutanaklarinin etkisinin
nispeten sinirli kalacagr dasdndlebilir. A.B.D."de bugtnkd veri gindemi
yogunlugu agisindan dikkat cekici. Bugtinkt bazi verilerin zayif gelmesi
durumunda USD'de deger kaybi gorilebilecekse de, Avrupa'daki siyasi
riske bagli olarak EUR/USD paritesinde olasi yukselisin sinirli kalacagi
dustndlebilir. EUR/USD paritesinde 1.0745, 1.0730 ve 1.0713 seviyeleri
destek; 1.0785, 1.0815 ve 1.0830 seviyeleri direnc. TUIK verilerine gére
Haziran'da TUFE aylik bazda %1.64 artti. USD/TRY kurunda 32.50, 32.52
ve 32.50 seviyeleri destek; 32.60, 32.65 ve 32.68 seviyeleri de direng.

Hisse Senedi:

BIST-100 endeksinde, 10,493, 10,391 ve 10,289 puan destek; 10,620,
10,714 ve 10,824 puan ise direng seviyeleri.

Emtia:

ING Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji Bélimii - Pinar Uslu

US$ 2,345 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 2,337, US$ 2,330 ve
US$ 2,319 seviyeleri destek; US$ 2,349, US$ 2,364 ve US$ 2,376
seviyeleri de direnc.

O Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi

Turkiye - Hazine, 3 Temmuz 2026 vadeli altina dayali kira sertifikasi ve altin tahvili ihraglar gerceklestirecek.

A.B.D. 15.15 Haziran ayi ADP &zel sektdr istihdam degisimi (000) - 165
15.30 Haftalik issizlik maasi bagvurulari (000 kisi) - 235
17.00 Haziran ayi ISM hizmetler - 52.6
21.00 Fed toplanti tutanaklar yayimlanacak.

Glinliuk Strateji Notu

03.07.2024

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
. degisim
Seviye (%)
USD/TRY 32.5470 -0.25
EUR/TRY 34.9757 -0.31
EUR/USD 1.0744 0.06
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 47.00
MB haftalik repo ihale faizi (%) 50.00
MB O/N borg verme faizi (%) 53.00
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanig Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100** 10,446.24 1.00 39.84
BIST-30 11,338.29 0.75 41.36
BIST Bankacilik 14,865.45 1.56 70.53
FTSE 100 EOD 8,155.60 -0.14 5.46
XETRA DAX 18,253.82 -0.20 8.97
Dow Jones 39,331.85 0.41 4.36
S&P 500 5,509.01 0.62 15.50
Altin 2,329.28 -0.10 12.93
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 7.40 (2023 sonu degeri 5.79).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.47 (2023 sonu
degeri 1.79). Detaylari sayfa 3'te goriilebilir.

Onceki veri

152
233
53.8
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Dun A.B.D."de aciklanan Mayis ayr JOLTS is agilislari verisi 8.14 milyon ile 7.95 milyon olan ortalama beklentinin Gzerinde arttu.
Sintra’da ECB Forumu'ndaki konusmasinda Fed Bagkani Powell, A.B.D.’nin yeniden dezenflasyonist bir yola girdigini, ancak politika
yapicilarin faiz oranlarini distirmeden 6nce son dénemdeki zayif enflasyon okumalarinin ekonominin dogru resmini sundugunu
teyit etmek icin daha fazla veriye ihtiya¢ duydugunu sodyledi. Powell'in yorumlari sonrasinda A.B.D. tahvil faizleri geriledi. Din
%4.46'dan %4.43'e gerileyen A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah diinkd kapanis seviyesine yakin seyrediyor.

AB.D. tahvil faizlerinin yéniind, bugtinkd yogun veri glindeminin belirlemesi beklenebilir. Veriler arasindan her ne kadar Cuma giini
yayimlanacak resmi istihdam verileri ile korelasyonu gugld olmasa da buginki 6zel sektdr istihdam degisimi, issizlik maasi
basvurulari ve ISM hizmetler &ne ¢ikacak. Aksam saatlerinde yayimlanacak Fed tutanaklari da takip edilecek.

FEDWATCH'a gére bu sabah swap piyasalari, Fed'den Eylil'de faiz indirimi gelecegine yaklasik %70 olasilik verigyor. 2024 yilinda ise
toplam 44 baz puanlik faiz indirimi yapilacagini fiyathyor.

Fransa'da asin sag partinin 7 Temmuz'daki ikinci tur segimlerinde parlamentoda mutlak cogunlugu elde edememesi icin rakip
partilerin birbirleri lehine adayliktan gekilmeye baslamasi olumlu bulunarak Fransa tahvil faizlerinde bir miktar gerilemeye neden
oldu. Gegen hafta Persembe gtini 82 baz puana kadar ytkselmis olan 10 yillik Fransa ve Almanya tahvil faizleri arasindaki fark,
secim sonrasinda Pazartesi glind 74 baz puana gerilemisti. Bu sabah ise 67 baz puana yakin.

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0763, USD/TRY kuru 32.5765, sepet ise 33.8117 seviyesinde bulunuyor.

Fed Baskani Powell''n diinkd yorumlari ve son dénemde enflasyondaki dustse yonelik cesaret verici verilerin ardindan bu aksam
yayimlanacak Fed tutanaklarinin piyasaya etkisinin nispeten sinirli kalacagr dustndlebilir. Bugin Sintra’da ECB Forumu'nun son
guninde merkez bankalar yetkililerinin konusmalari devam edecek, Baskan Lagarde de kapanis konusmasi yapacak.

A.B.D."de buguinku veri giindemi yogunlugu agisindan dikkat cekici. Bugtinkti bazi verilerin zayif gelmesi durumunda USD'de deger
kaybr gorulebilecekse de, Avrupa’daki siyasi riske bagli olarak EUR/USD paritesinde olasi yukselisin sinirli kalacagi dasanulebilir.

EUR/USD paritesinde 1.0745, 1.0730 ve 1.0713 seviyeleri destek; 1.0785, 1.0815 ve 1.0830 seviyeleri direnc.

TUIK verilerine gére Haziran'da TUFE aylik bazda %1.64 artti (Reuters anketi: %2.22; Bloomberg anketi: %2.20). Yilukk TUFE artisi
%75.45'ten %71.60'a geriledi. 6 aylik TUFE artisi %24.73 oldu. Ana harcama gruplarinin %1.64 olan aylik degisime etkisine
bakildiginda; en yuksek katkinin %0.55 puanla Konut Grubu'ndan geldigi gériliyor. Onu, %0.44 puanla Gida ve Alkolslz icecekler
Grubu ve %0.28 puanla Lokanta ve Oteller Grubu izledi.

Baz etkisi kaynakli olarak Temmuz ve Agustos aylarinda yilik TUFE'de énemli dustsler gorilecek. Odaklaniimasi gereken taraf ise
aylik bazda cekirdek TUFE egilimi. TUFE verileri 6ncesinde 32.62 seviyesindeki USD/TRY kuru, 32.56 seviyesine yaklasti. Veriler
dncesinde %40.72 olan 2 yillik tahvili bilesik faizi %39.90'a geriledi.

Turkiye'nin USD cinsinden 5 yillik CDS primi bu sabah 268 baz puanda.
USD/TRY kurunda 32.50, 32.52 ve 32.50 seviyeleri destek; 32.60, 32.65 ve 32.68 seviyeleri de direnc.
USDTRY igin Destek: 32.5500-32.5200-32.5000 Direng: 32.6000-32.6500-32.6800

EURUSD igin Destek: 1.0745-1.0730-1.0713  Direng: 1.0785-1.0815-1.0830

Giinliik Strateji Notu'na liye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

Goriis:
Din %1 artan BIST-100 endeksinde, 10,493, 10,391 ve 10,289 puan destek; 10,620, 10,714 ve 10,824 puan ise direng seviyeleri.

US$ 2,345 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 2,337, US$ 2,330 ve US$ 2,319 seviyeleri destek; US$ 2,349, US$ 2,364 ve US$
2,376 seviyeleri de direnc.

Bu sabah US$ 86.6 seviyesindeki Brent petrolde, US$ 85.6 ve US$ 84.6 seviyeleri destek; US$ 87.5 ve US$ 88.6 seviyeleri direnc.

BIST-100 2020 2021 2022 2023 3Tem
Fiyat/Kazang (%) 14.10 8.47 7.08 5.80 7.78
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.18 1.30 2.06 1.79 1.48
Kar Marji (%) 5.30 8.95 13.69 13.36 11.52
Aktif Karlilik (%) 1.33 2.46 491 5.47 4.35
0Oz Sermaye Karliligi (%) 9.07 16.93 29.87 32.20 20.02
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

3 Temmuz Carsamba

Turkiye - Hazine, 3 Temmuz 2026 vadeli altina dayali kira sertifikasi ve altin tahvili ihraclar gerceklestirecek.

A.B.D. 14.00 Fed'den Williams konusacak.
15.15 Haziran ayi ADP &zel sektor istihdam degisimi (000) - 165 152
15.30 Mayis ay dis ticaret dengesi (US$ milyar) - -76.5 -74.6
15.30 Haftalik issizlik maasi basvurulari (000 kisi) - 235 233
16.45 Haziran ayi PMI hizmetler - 55.1 55.11
17.00 Haziran ayi fabrika siparisleri - 0.2 0.7
17.00 Haziran ayr dayanikli mal siparisleri - 0.1 0.1
17.00 Haziran ayi ISM hizmetler - 52.6 53.8
21.00 Fed toplanti tutanaklar yayimlanacak.

Euro Bolgesi 12.00 ECB'den Cipollone, Lane (13.30), Knot (16.30), Lagarde (17.15) konusacak.

ingiltere 11.30 Haziran ayi PMI hizmetler | 51.2 51.2 51.2

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligr kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatinm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji Bluma tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig
bir sekilde bir yatirm &nerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler AS. ve calisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan 6turt sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'In izni
olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak
belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING
Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu

rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

