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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
Sevi degisim
e ABD.nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah %1.94 seviyesinin altinda evige (%)
bulunuyor. Séz konusu seviye, 2016 yilinin Kasim ayindan beri gériilen en USD/TRY 5.6485 0.10
- . . . EUR/TRY 6.3858 0.27
dugu.k seviye. Bu yil uluslararasi plgc.lsolorfion Eurobond IhI’IGCI L_JOI-L:IL_,IICI US$. EURIUSD 11283 0.0

8 milyarlik borclanma gergeklestirmeyi planlayan Hazine, din yetki Gosterge Eurobond - Oca 2030 7141
verdigi ihracla birlikte bu 6ngérustne ulasmis gérinuyor. MB O/N borclanma faizi (%) 22.50
. MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00
Doviz: MB O/N borg verme faizi (%) 25.50
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 23.86

o USD/TRY kurunda ilk destek seviyesi 5.6120'de, ancak enflasyon verilerinin

. . i . Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
olumlu surpriz yapmasi halinde kurda 200 gunldk basit hareketli

ortalamanin (BHO) oldugu 5.5815 seviyesinin test edilme olasiligini da gz

- . L Ginliik YBY*
6nidnde bulunduruyoruz. Kurda direng olarak 5.6650 seviyesini izliyoruz. Kapanis = Degisim| Degisim
Bugiin A.B.D.'de veri giindemi gok yogun. EUR/USD paritesinde 100 ginlik (%) (%)
BHO'nun oldugu 1.1260 seviyesi ilk 5nemli destek. Direng olarak ise 200 BIST-100% 100,200.97 0.47 9.78
anliik BHO' ldudu 1.1335 iuesi kritik BIST-30 125,704.62 0.27 9.94
gun AUN OIAUGU 2,255 seviyest kit BIST Bankacilk | 144,501.57 027, 2273
Hisse Senedi: FTSE 100 EOD 7,559.19 0.82 12.35
XETRA DAX 12,526.72 0.04 18.64
e BIST-100 endeksinde 99,650, 99,180 ve 98,600 puan destek; 100,650, Dow Jones 26,786.68 0.26 14.83
101,140 ve 101,600 puan ise direng seviyeleri. S&P 500 2,973.01 0.29 18.60
Altin 1,418.19 2.47 10.56
Altin: *Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 7.56, 2018 sonu degeri 6.35.
e Altinin ons ﬁgOtlndG us$ 1,420 ve US$ 1,412 destek; us$ 1,439 ve US$ Pigqsq Deéeri/Deﬂ;er Deéeri orani 1.01, 2018 sonu
1,445 ise direng seviyeleri. degeri 0.93 (Detaylar sayfa 3'te gériilebilir).

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Turkiye 10:00 Haziran ayi TUFE (aylik %/YY %) 0.8/16.7 0.2/16.10 0.95/18.71
15:15 Haziran ADP &zel sektor istihdam dedisimi (000 kisi) - 140 27
17:00 Mayis ayi dayanikli mal siparisleri - -1.3 -1.3

Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Din A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi %2.0330'ten %1.9770'e indikten sonra bu sabah %1.94 seviyesinin altinda bulunuyor. S6z konusu
seviye, 2016 yilinin Kasim ayindan beri gorulen en dusik seviye. Her ne kadar G20 Zirvesi sirasinda A.B.D. ve Cin liderlerinin ticaret
gdrismelerini yeniden baslatma karari almasi olumlu bulunup tahvillerde satisa yol agsa da, yavaslayan kiresel ekonomik biyimeye
dair endiseler ve ticaret gorismelerine yoénelik iyimserligin azalmasi, A.B.D. tahvillerinde yeniden guvenilir liman alimlarinin
gorilmesine yol agti.

DUn Hazine, 2019 yili dig finansman programi gergevesinde Dolar cinsinden 2024 vadeli bir tahvil ihraci gergeklestirmek icin g
bankaya yetki verdi. Basina yansidig kadariyla ihragta getiri orani %6.45, kupon orani ise %6.35 olurken, US$ 2.25 milyarlik satis
gerceklestirildi. Bu yil uluslararasi piyasalardan Eurobond ihraci yoluyla US$ 8 milyarlik bor¢lanma gergeklestirmeyi planlayan Hazine,
son ihraciyla birlikte bu 6ngéristine ulasmis gérinuyor.

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1280, USD/TRY kuru 5.6380, sepet ise 5.9980 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Yurt iginde bu sabah agiklanacak Haziran ayi enflasyon verisi merakla bekleniyor. Haziran'da aylik TUFE artiginin %0.8 olmasini ve
gecen yilin baz etkisinin de destegiyle yillik TUFE artiginin %16.7'ye gerilemesini bekliyoruz.

Enflasyon verilerinin olumlu stirpriz yapmasi haline Tarkiye varliklarinda deger kazanimi gérmeyi bekleyebiliriz.

USD/TRY kurunda ilk destek seviyesi 5.6120'de, ancak enflasyon verilerinin olumlu gelmesi halinde kurda 200 gunlik basit hareketli
ortalamanin (BHO) oldugu 5.5815 seviyesinin test edilme olasiligini da géz 6ntinde bulunduruyoruz. Kurun Nisan ayindan beri 200
gunluk BHO'nun altina inememesi bu seviyeyi dnemli kiliyor. Kurda direng olarak 5.6650 seviyesini izliyoruz.

Bugtin A.B.D.'de veri giindemi ¢ok yogun. Haziran ayi ADP 6zel sektdr istihdam dedisimi her ne kadar ikisinin arasindaki korelasyon
yuksek degilse de, Cuma gunkd resmi istihdam verileri agisindan énct bir gésterge olarak izlenecek. A.B.D."de ayrica haftali issizlik
maasi basvurulari, Mayis ayi fabrika siparisleri ve dayanikli mal siparisleri ile Haziran ayi PMI ve ISM hizmetler endeksleri yayimlanacak.

EUR/USD paritesinde 100 gunluk basit hareketli ortalamanin oldugu 1.1260 seviyesi ilk dnemli destek olarak séylenebilir. Direng olarak
1.13 seviyesinin asilmasi halinde ise 200 gunlik basit hareketli ortalamanin oldugu 1.1335 seviyesi kritik olacak.

USDTRY icin Destek: 5.6120-5.5815-5.5600  Direng: 5.6500-5.6650-5.6960

EURUSD icin Destek: 1.1260-1.1235-1.1215  Direng: 1.1300-1.1320-1.1335

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

Goriis:

DUn %0.47 artarak giind 100,200.97 puan seviyesinden kapatan BIST-100 endeksinde 99,650, 99,180 ve 98,600 puan destek; 100,650,
101,140 ve 101,600 puan ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



Gavenilir liman alimlaryla altinin ons fiyati ytkselerek bu sabah US$ 1,425 seviyesinde bulunuyor. Altinin ons fiyatinda US$ 1,420 ve
US$ 1,412 destek; US$ 1,439 ve US$ 1,445 ise direng seviyeleri.

BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(02/07/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.35 9.24 7.56
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.21 1.01

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.37 9.99 8.29
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.14 2.14 2.06

0Oz Sermaye Karlilig (%) 12.71 15.44 14.48 13.90 13.40
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

3 Temmuz Carsamba

Turkiye 10:00 Haziran ayi TUFE (aylik %/YY %) 0.8/16.7 0.2/16.10 0.95/18.71

A.B.D. 15:15 Haziran ayi ADP &zel sektdr istihdam degisimi (000 kisi) - 140 27
15:30 issizlik maasi basvurulari (000 kisi) - 223 227
16:45 Haziran ayr Markit US PMI hizmetler - 50.7 50.7
17:00 Mayis ay! fabrika siparisleri - -0.6 -0.8
17:00 Mayis ayi dayanikli mal siparisleri - -1.3 -1.3
17:00 Haziran ayi ISM hizmetler endeksi - 56 56.9

Euro Bolgesi 11:00 Haziran ayr Markit Euro Bélgesi PMI hizmetler - 53.4 53.4

Almanya 10:55 Haziran ayi Markit PMI hizmetler - 55.6 55.6

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji Bolumu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



