Tahvil:

e Bu sabah agiklanacak Ocak ayi TUFE verisi yurt ici piyasa hareketlerinde
etkili olabilir. Piyasanin beklentisi aylik TUFE artisinin %1.1 olacagi ve yillik
TUFE artiginin sinirl bir artisla %11.84'ten %11.90'a ylkselecedi yéninde.
Bugln Hazine, 29 Ocak 2025 vadeli, TUFE'ye endeksli tahvil ihalesi
duzenleyecek. Koronavirtstinin yayilmakta oldugu endisesi nedeniyle
AB.D. tahvillerinde gozlenen alim devam ediyor. 10 yillik tahvil faizi
%1.51"in altini test ederek Eyldl ayindan beri en dustik seviyesini gordu.

Déviz:

e Bugin A.B.D.'de ISM imalat, insaat harcamalari ve PMI imalat verileri
aciklanacak. ISM imalat verisinde A.B.D.-Cin ticaret anlagmasinin ardindan
yukselis gorulebilir. EUR/USD paritesinin A.B.D. verileri éncesinde 1.1050
desteginin Uzerinde kalmasini bekliyoruz. 1.1095-1.1110 araligi ise direng
olarak izlenebilir. USD/TRY kuru, sabah saatlerinde TUFE gerceklesmesine

gdre yodn bulabilir. Kurda 5.9640 ilk destek olarak takip edilebilir.
Onemsedigimiz direng seviyesi ise 6.0000.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 118,670, 118,255 ve 117,600 puan destek; 119,540,
119,880 ve 120,320 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,580 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,574 ve US$
1,570 destek; US$ 1,586 ve US$ 1,591 ise direng seviyeleri.

O Bugtiniin Glindemi

Glinliik Strateji

Notu

03.02.2020

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige o8
USD/TRY 5.9812 0.26
EUR/TRY 6.6350 0.67
EUR/USD 1.1093 0.57
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 9.75
MB haftalik repo ihale faizi (%) 11.25
MB O/N borg verme faizi (%) 12.75
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 10.97
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinlik YBY*
Kapanig Degisim |  Degisim
(%) (%)
BIST-100** 119,140.08 -0.59 4.12
BIST-30 142,942.13 -1.08 2.96
BIST Bankacilik | 173,478.13 -1.42 8.31
FTSE 100 EOD 7,286.01 -1.30 -3.40
XETRA DAX 12,981.97 -1.33 -2.02
Dow Jones 28,256.03 -2.09 -0.99
S&P 500 3,225.52 -1.77 -0.16
Altin 1,589.81 1.01 4.80
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 8.94, 2019 sonu degeri 8.57.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.09, 2019 sonu
degeri 1.05 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

Tarkiye 10:00 Ocak ayi TUFE (aylik %/YY %) 0.8/11.6 1.10/11.90 0.74/11.84
- Hazine, 29 Ocak 2025 vadeli, TUFE'ye endeksli tahvil ihalesi diizenleyecek.

AB.D. 17:45 Ocak ayi Markit US PMI imalat - 51.7 51.7
18:00 Ocak ayi ISM imalat 49 48.5 47.8

Diger giindem maddeleri icin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Cuma gecesi yaptigi degerlendirmede uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P, Turkiye'nin kredi notunu B+ (yatirim yapilabilir
seviyenin dért basamak alti) ve kredi notunun géranimuani de “duragan” olarak agikladi. S&P, kiresel finans alaninda devam eden
elverisli kosullarin ortadan kalmasi durumunda Tarkiye icin kirilganliklarin tekrar ortaya cikabilecegini belirtti.

Bu sabah agiklanacak Ocak ayi TUFE verisi yurt ici piyasa hareketlerinde etkili olabilir. Piyasanin ortalama beklentisi aylik TUFE artiginin
%1.1 olacagi ve yillik TUFE artisinin da sinirli bir artigla %11.84'ten %11.90'a yukselecegi yéniinde. ING olarak beklentimiz TUFE artiginin
aylik bazda %0.8, yillik bazda ise %11.60 olacagi yéninde.

Bugiin Hazine, 29 Ocak 2025 vadeli, TUFE'ye endeksli tahvil ihalesi diizenleyecek.

Koronavirlstinin yayilmakta oldugu endisesi nedeniyle A.B.D. tahvillerinde gézlenen alim devam ediyor. 10 yillik tahvil faizi %1.51'in
altini test ederek Eylul ayindan beri en dustk seviyesini gordd. 2 yillik tahvil faizi de %1.3190 ile Eylul 2017 tarihinden beri en dustk
seviyesine geriledi.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1083, USD/TRY kuru 5.9850, sepet ise 6.3090 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Buglin A.B.D.de ISM imalat, insaat harcamalari ve PMI imalat verileri agiklanacak. ISM imalat verisinde A.B.D.-Cin ticaret anlasmasinin
ardindan yukselis goralebilir. Gliven endekleri de canli hisse senedi piyasalarindan destek bulabilir. Gugld konut piyasasina bagli olarak
insaat sektdériinde de yukselis gozlenmesi sasirtici olmayacak. EUR/USD paritesinin A.B.D. verileri éncesinde 1.1050 destedinin Uzerinde
kalmasini bekliyoruz. 1.1095-1.1110 aralig ise direng olarak izlenebilir.

A.B.D."de haftanin &ne c¢ikan verisi ise Cuma gunu agiklanacak istihdam verileri olacak. Tarim digi istihdam verisinin yani sira
Ucretlerdeki artis, piyasa hareketlerinde belirleyici olacak.

USD/TRY kuru, sabah saatlerinde TUFE gergeklesmesine gére yén bulabilir. Kurda 5.9640 ilk destek olarak takip edilebilir.
Onemsedigimiz direng seviyesi ise 6.0000.

USDTRY icin Destek: 5.9640-5.9490-5.9400 Direng: 5.9900-6.0000-6.0200

EURUSD igin Destek: 1.1050-1.1030-1.1010  Direng: 1.1095-1.1110-1.1140

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

GOris:

Cuma gunt yaklasik %0.6 azalarak 119,140.08 puandan guind tamamlayan BIST-100 endeksinde 118,670, 118,255 ve 117,600 puan
destek; 119,540, 119,880 ve 120,320 puan ise direng seviyeleri.

Cin Merkez Bankasr'nin koronavirtist nedeniyle sikinti yasayan piyasasina 1.2 trilyon Yuan vererek likiditeyi desteklemesi, altinin ons
fiyatinin bu sabah gerilemesinde etkili oldu. Cuma gind US$ 1,590 seviyesinden kapanan altinin ons fiyati bu sabah US$ 1,580
seviyesinde. Altinin ons fiyatinda US$ 1,574 ve US$ 1,570 destek; US$ 1,586 ve US$ 1,591 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 2019 Mevcut
(31/01/2020)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 8.57 8.94

Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.05 1.09

Kar Mariji (%) 9.77 11.38 9.56 7.31 7.24

Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 2.01 1.99

0z Sermaye Karliligi (%) 12.71 15.44 14.56 12.72 12.66

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa | 5, ceki veri
beklentisi

3 Subat Pazartesi

Turkiye 10:00 Ocak ayi TUFE (aylik %/YY %) 0.8/11.6 1.10/11.90 0.74/11.84
- Hazine, 29 Ocak 2025 vadeli, TUFE'ye endeksli tahvil ihalesi dizenleyecek.

A.B.D. 17:45 Ocak ayi Markit US PMI imalat - 51.7 51.7
18:00 Aralik ayi insaat harcamalari - 0.5 0.6
18:00 Ocak ayr ISM imalat 49 48.5 47.8

Euro Bolgesi 13:00 Ocak ayi Markit PMI imalat - 47.8 47.8

Almanya 11:55 Ocak ayi Markit PMI imalat - 45.2 45.2

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.




ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



