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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Guinliik
. Sevi degisim

e ABD. tarafindan iranli komutan Saleymani'nin - éldurdldaganan eviye (%)
aciklanmasi, Orta Dogu'daki gerginligin artabilecegi endisesi yaratirken, USD/TRY 5.9541 0.10

.. - o . . . EUR/TRY 6.6472 -0.33

yatinmailarin gdvenilir liman eglllnjlerl nedeniyle A.B.D. tahvillerinde a}lm EUR/USD 11170 036
gordldyor. Yurt iginde Aralik ayi TUFE v?rileri aciklanacak. Aralik'ta TUFE MB O/N borclanma faizi (%) 10.50
artisinin - %0.4 olmasini ve ylik TUFE gergeklesmesinin  %11.5'e MB haftalik repo ihale faizi (%) 12.00
ytikselmesini bekliyoruz. S6z konusu artista, olumsuz baz etkisinin ve MB O/N borg verme faizi (%) 13.50
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 11.49

enerji fiyatlarindaki yukselisin etkilerinin hissedilecegini distniyoruz.
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Déviz:
e AB.D hava saldinsinda iranli komutanin élduraldagunan agiklanmasi, Gilinlik vBy*
Kapanig Degisim | Degisim
Orta Dogu gerginliginin daha da artacadr yéninde endise yaratirken, (%) (%)
JPY'nin givenilir liman talebi nedeniyle deger kazandigi géralayor. Veri BIST-100™ 115,932.05 132 132
gliindeminde A.B.D."de agiklanacak Aralik ayr ISM imalat verisi dne cikiyor. BIST-30 140,681.49 133 1.3
EUR/USD baritesinde 11150 seviuesi ilk destek olarak izlenebilir. Parited BIST Bankacilik | 162,209.43 1.27 1.27
paritesinde 1. seviyesi ilk destek olarak izlenebilir. Paritede FTSE 100 EOD 7.604.30 0.2 0.82
1.1190 seviyesi ise direng olarak glglu gérdndyor. USD/TRY kurunda 5.95 XETRA DAX 13.385.93 1.03 1.03
destek, 5.97 ise ilk éne ¢ikan direng seviyesi olarak takip edilebilir. Dow Jones 28,868.80 1.16 1.16
Hi S di: S&P 500 3,257.85 0.84 0.84
155€ Senedi: Altin 1,528.85 0.78 0.78
BIST-1 ksinde 11 114,750 ve 1144 k; 11 - Yibagindan bu yana
* BIST-100 endeksinde 5'?00'_ 730 Ye ! 00 puan destek; 116,500, **Fiyat/Kazang orani 8.81, 2019 sonu degeri 8.70.
116,900 ve 117,200 puan ise direng seviyeleri. Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.08, 2019 sonu
degeri 1.06 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Altin:

» Bu sabah altinin ons fiyati Eylul basindan beri ilk defa US$ 1,543 seviyesini
asti. Altinin ons fiyatinda US$ 1,535 ve US$ 1,528 destek; US$ 1,547 ve
US$ 1,557 ise direng seviyeleri.

O Bugtiniin Glindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Tarkiye 10:00 Aralik ayi TUFE (aylik %/YY %) 0.4/11.5 0.40/11.46 0.38/10.56
AB.D. 18:00 Aralik ayr ISM imalat 49.0 49.0 48.1

Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Yilbasinin ardindan bir ¢ok islem yapicinin ve yatinmcinin hendz piyasalara ddnmemesinin de etkisiyle A.B.D. tahvil piyasasinda diinkd
islem hacminin zayif olmasi sasirtici dedildi. Din A.B.D."nin 10 yillik tahvil faizi %1.91'den %1.8820'ye indi.

A.B.D. tarafindan iran Devrim Muhdfizlari Ordusu’'nun Kudis Gict Komutani Stleymani'nin éldaraldiginin agiklanmasi, Orta
Dogu’'daki gerginligin artabilecedi endisesi yaratirken, yatinmcilarin gtvenilir liman egilimleri nedeniyle bu sabah saatlerinde A.B.D.
tahvillerinde alim géralayor.

A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi %1.88 seviyesinin altina inerken, 6§leden sonra A.B.D.'de agiklanacak ISM imalat verisi yurt disinda giiniin
one cikan verisi olacak.

Yurt icinde ise Aralik ayi TUFE verileri agiklanacak. Aralik ayinda TUFE artisinin %0.4 olmasini ve yilik TUFE gergeklesmesinin %11.5'e
yukselmesini bekliyoruz. Séz konusu artista, olumsuz baz etkisinin ve enerji fiyatlarindaki yukselisin etkilerinin hissedilecegini
dustnuyoruz.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1165, USD/TRY kuru 5.9640, sepet ise 6.3120 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

A.B.D hava saldinsinda iranli komutanin 8ldardldiginin agiklanmasi, Orta Dogu gerginliginin daha da artacagl yéninde endise
yaratirken, Japon Yeni'nin gtvenilir liman talebi nedeniyle deger kazandigr goruliyor. Bu sabah JPY, USD karsisinda yaklasik %0.4
deger kazandi. A.B.D tahvil faizleri gerilerken (fiyati artarken), petrol ve altin fiyatlari da ytikseldi.

Veri giindemi agisindan 6gleden sonra A.B.D."de agiklanacak Aralik ayi ISM imalat verisi 6ne ¢ikiyor. S6z konusu verinin, A.B.D-Cin
arasinda devam eden ticaret gértismelerinin etkilerini yansitmasi bekleniyor. Bu aksam ayrica, Fed'in Aralik ayinda gergeklestirdigi
toplantinin tutanaklar da yayimlanacak.

EUR/USD paritesinde 1.1150 seviyesi ilk destek olarak izlenebilir. Paritede 1.1190 seviyesi ise direng olarak guiglt gértntyor.

Yurt icinde ise sabah saatlerinde Aralik ayi TUFE verisi aciklanacak. USD/TRY kurunda 5.95 destek, 5.97 ise ilk 6ne cikan direng seviyesi
olarak takip edilebilir.

USDTRY igin Destek: 5.9500-5.9400-5.9220  Direng: 5.9700-5.9850-6.0000

EURUSD icin Destek: 1.1150-1.1130-1.1100 Direng: 1.1190-1.1210-1.1225

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goriis:

Yilin ilk is giininde %1.32 artarak 115,932.05 puandan kapanan BIST-100 endeksinde 115,300, 114,750 ve 114,400 puan destek;
116,500, 116,900 ve 117,200 puan ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



iranli komutan Stleymani'nin A.B.D. hava saldinsi sonucunda éldirilmesi, iki Glke arasindaki gerilimin artacagi endisesine yol agarken,
yatinmailarin gavenilir liman talebi nedeniyle altinin ons fiyati yikseldi. Bu sabah altinin ons fiyati Eylul basindan beri itk defa US$
1,543 seviyesini astl. Altinin ons fiyatinda US$ 1,535 ve US$ 1,528 destek; US$ 1,547 ve US$ 1,557 ise direng seviyeleri.

BIST-100 2016 2017 2018 2019 Mevcut
(02/01/2020)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 8.70 8.81
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.06 1.08

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 7.22 7.22
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 1.98 1.98

0Oz Sermaye Karliigi (%) 12.71 15.44 14.56 12.61 12.61
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pigufa_ Onceki veri
beklentisi

3 Ocak Cuma

Tarkiye 10:00 Aralik ayi TUFE (aylik %/YY %) 0.4/11.5 0.40/11.46 0.38/10.56

A.B.D. 18:00 Kasim ayi insaat harcamalari (aylik %) - 0.4 -0.8
18:00 Aralik ayr ISM imalat 49.0 49.0 48.1
22:00 Fed'in Aralik toplantisina iliskin tutanaklar

Almanya 16:00 Aralik ayt TUFE (aylik %/YY %) -/- 0.4/1.4 -0.8-1.1

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



