Tahvil:

e ECB Yonetim Kurulu tyesi Coeure’nin, ECB'nin Eylul'de sonra erecek olan
tahvil alim programinin daha fazla uzatilmayabilecegini séylemesi,
Alman tahvil faizlerinin ytkselmesine neden oldu. A.B.D. tahvil
faizlerindeki yukseliste, Alman tahvil faizlerindeki artis ve A.B.D.
borsalarindaki kazanimlar etkiliydi. Bugtn A.B.D. tahvil faizlerinin yéninu
belirleme agisindan 6ne ¢ikan veri, ISM imalat verisi olacak. Verinin olumlu
gelmesi halinde A.B.D. tahvil faizlerinde yukselis gérmeuyi bekleriz.

Ddviz:

e ECB'den Coeure'nin agiklamalari ve bélge ekonomisine iliskin olumlu
beklentiler EUR'yu desteklerken, EUR/USD paritesi diin 1.2082 ile Eylul'den
beri en yuksek seviyesini gordu. EUR/USD paritesinde 1.2085 direnci
korunuyor. Destek olarak ise 1.2015'i séyleyebiliriz. Yurt icinde Aralik ay:
TUFE verisi, USD/TRY kuruna yén verebilir. Kurda 3.75 destegi simdilik
gucld gortunuyor. Enflasyon verisinin beklentiden olumsuz sapmasi
durumunda kurda ilk tepki olarak 3.79 seviyesi test edilebilir.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 117,000, 116,500 ve 115,600 puan destek; 117,750,
118,000 ve 118,500 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,315 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,311 ve US$
1,304 seviyeleri destek; US$ 1,318 ve US$ 1,321 seviyeleri ise direnc.

6 Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
Turkiye 10:00 Aralik ay1 TUFE (aylik %/YY %)
A.B.D. 18:00 Aralik ay! ISM imalat

22:00 Fed toplanti tutanaklari yayimlanacak.

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige  dedisim
USD/TRY 3.7657 -0.61
EUR/TRY 4.5415 -0.34
EUR/USD 1.2057 0.51
Yurt ici gdsterge tahvil (2 yl, %) Basit Bilesik
Bir gin 6nceki kapanis 12.94 13.36
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.338
MB O/N borg¢lanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 12.75
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100 117,524.20 1.90 1.90
BIST-30 144,946.68 1.99 1.99
BIST Bankacilik | 174,964.79 2.09 2.09
FTSE 100 EOD 7,648.10 -0.52 -0.52
XETRA DAX 12,871.39 -0.36 -0.36
Dow Jones 24,824.01 -0.05 -0.05
S&P 500 2,695.81 0.83 0.83
Altin 1,318.09 1.17 1.17
* Yilbasindan bu yana

ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
0.5/11.7 0.58/11.9 1.49/12.98
58.8 58.2 58.2

YY: Yildan yila

GC: Ceyrekten ceyrege

pinar.uslu@ingmenkul.com.tr



@ Tahvil Piyasasi

Gordis:

Din USD/TRY kurundaki gerilemeye paralel olarak yurt igi tahvil
faizlerinde sinirl da dusts yasandi. Gindn en  kritik verisi sabah
saatlerinde agiklanacak olan Aralik ayr TUFE verisi olacak. Piyasanin
ortalama beklentisi aylik TUFE artisinin %0.58 olacagi ve yillik artisin da
%12.98'den %11.9'a gerileyecedi yéninde (ING'nin TUFE artig beklentisi
aylik bazda %0.50 ve yillik bazda %11.7).

ECB Yonetim Kurulu Uyesi Coeure’nin, ECB'nin Eylul'de sonra erecek olan
tahvil alim programinin daha fazla uzatilmayabilecegini séylemesi,
Alman tahvil faizlerinin yukselmesine neden oldu. 2017 yilini %0.424
seviyesinden tamamlayan Almanya’nin 10 yillik tahvil faizi diin %0.462
seviyesinden gunu kapatt!.

A.B.D. tahvil faizlerindeki yukseliste, Alman tahvil faizlerindeki artis ve
A.B.D. borsalarindaki
blyume, A.B.D. vergi reformunun kabulti ve sirket karliliklarinin artmasi,

kazanimlar etkili oldu. A.B.D. ekonomisindeki

borsalarin yila olumlu baslangi¢ yapmasini sagladi.

Buglin A.B.D. tahvil faizlerinin yontint belirleme agisindan 6ne ¢ikan veri,
ISM imalat verisi olacak. Verinin olumlu gelmesi halinde A.B.D. tahvil
faizlerinde yukselis gormeyi bekleyebiliriz. Geg saatlerde ise Fed'in Aralik
toplantisina iliskin tutanaklari yayimlanacak.

@ Déviz Piyasast
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Kaynak: Reuters
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e Busabah EUR/USD paritesi 1.2055, USD/TRY kuru 3.7775, sepet ise 4.1660 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

ECB'den Coeure'nin, ECB'nin Eylil'de sonra erecek olan tahvil alim
programinin daha fazla uzatilmayabilecedini séylemesinin Alman tahvil
faizlerini yukseltmesi ve bdlge ekonomisine iliskin olumlu beklentiler
EUR'yu desteklerken, EUR/USD paritesi diin 1.2082 ile Eyldl'den beri en
yuiksek seviyesini gordu.

USD kuresel para birimleri karsisinda deger kaybetti. 6 6nemli para
(EUR, JPY, GBP, CAD, SEK CHF)
ortalamasinin USD karsisindaki degerini gdstermek icin kullanilan dolar
endeksi diin 91.751 ile 20 Eylal'den beri en distk seviyesini gérdd.

biriminin ve geometrik

Buglin A.B.D.'de agiklanacak ISM imalat verisi ile Fed tutanaklari 6ne cikiyor.

Doviz kurlari

29/12/2017 02/01/2018 degisim (%)

EUR/USD
USD/IPY
GBP/USD
USD/TRY
USD/ZAR
USD/RUB

USD/BRL
Kaynak: Reuters

EUR/USD paritesinde 1.2085 direnci korunuyor. Destek olarak ise 1.2015'i séyleyebiliriz.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.
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https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Dan gelismekte olan dlke para birimlerine paralel olarak TRY de USD karsisinda deger kazandi ve USD/TRY kuru 3.75 seviyesini test etti.
Sabah saatlerinde agiklanacak Aralik ayi TUFE verisi, USD/TRY kuruna yén verebilir. Kurda 3.75 destegi simdilik gigla goranayor.
Enflasyon verisinin beklentiden olumsuz sapmasi durumunda kurda ilk tepki olarak 3.79 seviyesi test edilebilir.

USDTRY igin Destek: 3.7655-3.7600-3.7500  Direng: 3.7850-3.7900-3.7950

EURUSD igin Destek: 1.2015-1.1990-1.1940 Direng: 1.2085-1.2100-1.2140

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goriis:

A.B.D. ekonomisindeki buyime, A.B.D. vergi reformunun kabult ve sirket 29/12/2017  02/01/2018 degisim
karliiklarinin artmasi, S&P'nin yila olumlu baslangi¢ yapmasini sagladi. TRY
dahil gelismekte olan tlke para birimlerindeki deger kazaniminin ve yurt
icinde KGF kredilerinin de verdigi destekle BIST-100 endeksi diin %1.9 artarak
117,524.20 puanla en yuksek kapanisini gergeklestirdi. BIST-100 endeksinde
117,000, 116,500 ve 115,600 puan destek; 117,750, 118,000 ve 118,500
puan ise direng seviyeleri.

USD'deki deger kaybinin da etkisiyle altinin ons fiyati ytikselirken, ons fiyatta
US$ 1,321 ile Eylul'den beri en yuksek seviye goruldu. Bu sabah US$ 1,315
seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,311 ve US$ 1,304 seviyeleri destek; US$ 1,318 ve US$ 1,321 seviyeleri ise direng.

Kaynak: Reuters

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini bektﬁis; Onceki veri

3 Ocak Carsamba

Turkiye 10:00 Aralik ay1 TUFE (aylik %/YY %) 0.5/11.7 0.58/11.9 1.49/12.98

A.B.D. 18:00 Kasim ayi ingaat harcamalari (aylik %) - 0.5 1.4
18:00 Aralik ayi ISM imalat 58.8 58.2 58.2
22:00 Fed toplanti tutanaklari yayimlanacak.

4 Ocak Pergsembe

A.B.D. 16:15 Aralik ay1 ADP &zel istihdam degisimi (000 kisi) 180 190 190
16:30 issizlik maasi basvurulari (000 kisi) - 1925 1943

Euro Bolgesi 12:00 Aralik ay1 Markit PMI - 56.5 56.5

5 Ocak Cuma

A.B.D. 16:30 Aralik ayi tarim disi istihdam degisimi (000 kisi) 170 188 228
16:30 Aralik ayi igsizlik orani (%) 4.1 4.1 4.1
16:30 Aralik ayi ortalama saatlik Gcretler (aylik %/YY %) 0.3/2.5 0.3/2.5 0.2/2.5
18:00 Aralik ayi ISM hizmetler 57.5 57.4 57.4
- Fed’den Bullard’in, Harker'in ve Mester’in konusmalari

Euro Bolgesi 13:00 Aralik ay1 TUFE (YY %) 1.4 1.5

Aralik ayi cekirdek TUFE (YY %) - 1 0.9

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.



https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumi tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklar saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongordiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

