Tahvil:

¢ DUn A.B.D. Baskani Trump'in, Suudi Arabistan’in fiili hikimdar Veliaht
Prens Muhammed bin Salman ile géristiginu ve Suudi Arabistan ile
Rusya’'nin petrol arzinda 10 milyon varil ile 15 milyon varil arasi kadar
kesinti yapmalarini bekledigini séylemesi, petrol fiyatlarinda yukselise
neden oldu. Koronavirstinin etkilerine yonelik endiseler devam ederken,
yatinmcilar USD'ye ve A.B.D. tahvillerine olan ilgisini sirdirtyor. Bu sabah
gerileyerek %0.60 seviyesinde bulunan A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizinde
yond, dgleden sonra A.B.D.'de agiklanacak istihdam verileri belirleyecek.
Uzun yillar sonra ilk kez tarim disi istihdamda azalis gértlmesi bekleniyor.

Doviz:

e Petrol fiyatlarinda dinkd sert yukselisin de etkisiyle USD deger
kazanirken, bugiin A.B.D. istihdam verileri ilgiyle takip edilecek. EUR/USD
paritesinde 1.0770 desteginin test edilebilecedini dustnuyoruz. Direng
olarak veriler 6ncesinde 1.0850 seviyesi glclu olabilir. USD/TRY kurunda
ilk destek olarak 6.6700 seviyesi izlenebilir. Kurda 6.71 seviyesinin asilmasi
halinde 6.75 direnci kritik olabilir.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 88,100, 87,400 ve 86,000 puan destek; 91,000,
91,700 ve 92,300 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

¢ Bu sabah US$ 1,610 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,600 ve US$
1,583 destek; US$ 1,620 ve US$ 1,625 ise direng seviyeleri.
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige o8
USD/TRY 6.6058 -1.39
EUR/TRY 7.2116 -1.79
EUR/USD 1.0858 -0.95
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 8.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 9.75
MB O/N borg verme faizi (%) 11.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 9.25
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinlik YBY*
Kapanig Degisim |  Degisim
(%) (%)
BIST-100** 89,510.88 0.48 -21.77
FTSE 100 EOD 5,526.87 1.33 -26.72
XETRA DAX 9,613.00 0.72 -27.44
Dow Jones 21,411.24 2.23 -24.97
S&P 500 2,526.90 2.28 -21.79
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 6.97, 2019 sonu degeri 8.57.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.78, 2019 sonu
degeri 1.05 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme

A.B.D. 15:30 Mart ayi tarim disgi istihdam degisimi (000 kisi)
15:30 Mart ay; issizlik orani (%)
15:30 Mart ay ort. saatlik tcretlerdeki artis (aylik %/YY %)
17:00 Mart ayi ISM hizmetler endeksi

Diger gundem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

DUn A.B.D. Baskani Trump'in, Suudi Arabistan’in fiili htkiimdar Veliaht Prens Muhammed bin Salman ile gértstagina ve Suudi
Arabistan ile Rusya'nin petrol arzinda 10 milyon varil ile 15 milyon varil arasi kadar kesinti yapmalarini bekledigini séylemesi, petrol
fiyatlarinda yukselise neden oldu. Ancak Trump'in belirttigi kesinti miktarinin, ginltk Gretim ¢iktisi olmasi zayif ihtimal gértintyor, zira
taraflar ganluk 1.5 milyonluk kesinti konusunda bile daha &nce anlasamamisti. Nitekim dtin gin icinde US$ 36 seviyesinin Uzerine
ctkan brent petrol fiyati, taraflarin petrol fiyatlarini ytkseltecek bir anlasmaya varamayacagina dair stipheler nedeniyle gerileyerek
bu sabah US$ 28.5 seviyesinde.

Koronavirtsinin etkilerine ydnelik endiseler devam ederken, yatinmcilar USD'ye ve A.B.D. tahvillerine olan ilgisini strddrtyor. Bu
sabah gerileyerek %0.60 seviyesinde bulunan A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizinde yénd, 6gleden sonra A.B.D."de agiklanacak istihdam
verileri belirleyecek. Uzun yillar sonra ilk kez tarim disi istihdamda azalis gérilmesi bekleniyor.

Yurt icinde Mart ayinda TUFE artigi %0.57 ile piyasanin ortalama beklentisine yakin geldi. Yilik TUFE artisi %12.37'den %11.86'ya
geriledi.

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0806, USD/TRY kuru 6.6830, sepet ise 6.9570 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Dun A.B.D.'de agiklanan haftalik issizlik maasi basvurulart yeni rekor seviyede gelirken, petrol fiyatlarinda dtinkd sert yukselisin de
etkisiyle USD deger kazandi. Bugtin A.B.D.'de agiklanacak istihdam verileri ilgiyle takip edilecek.

EUR/USD paritesinde 1.0770 destedginin test edilebilecegini distndyoruz. Direng olarak ise istihdam verileri 6ncesinde 1.0850 seviyesi
gucld olabilir.

USD/TRY kurunda ilk destek olarak 6.6700 seviyesi izlenebilir. Kurda 6.71 seviyesinin asilmasi halinde 6.75 direnci kritik olabilir.
USDTRY igin Destek: 6.6700-6.6500-6.6300  Direng: 6.7100-6.7300-6.7500

EURUSD igin Destek: 1.0800-1.0770-1.0750  Direng: 1.0850-1.0870-1.0900

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

GOris:
DUn %0.48 yukselen BIST-100 endeksinde 88,100, 87,400 ve 86,000 puan destek; 91,000, 91,700 ve 92,300 puan ise direng seviyeleri.

Her ne kadar koronavirstnin getirdigi belirsizlikler altinin ons fiyatinin sert sekilde diismesinin 6niine gegse de, bugiin A.B.D."de
agiklanacak istihdam verilerinin beklentiden kétt gelmesi halinde yatinmailarin nakite dénme talebi gdsterebilecedi ve altinin ons
fiyatinin gerileyebilecegi de g6z 6ntinde bulunduruluyor.

Bu sabah US$ 1,610 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,600 ve US$ 1,583 destek; US$ 1,620 ve US$ 1,625 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 2019 Mevcut
(02/04/2020)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 8.62 6.97
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.05 0.78

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 6.77 6.71
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 1.99 1.89

0Oz Sermaye Karlilig (%) 12.71 15.44 14.56 12.62 11.89
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

3 Nisan Cuma

Turkiye 10:00 Mart ay TUFE (aylik %/YY %) - 0.50/11.80 0.35/12.37

A.B.D. 15:30 Mart ayr tarim disi istihdam degisimi (000 kisi) -75 -100 273
15:30 Mart ayi issizlik orani (%) 3.9 3.8 3.5
15:30 Mart ayr ortalama saatlik Geretlerdeki artis (aylik %/YY %) 0.2/2.9 0.2/3.0 0.3/3.0
16:45 Mart ayr Markit PMI hizmetler - 38.5 39.1
17:00 Mart ayi ISM hizmetler endeksi 46.0 43.0 57.3

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



