Tahvil:

e GUnun 6ne ¢ikan verisi, sabah agiklanacak olan Mart ayi enflasyon verisi
olacak. Gergeklesmenin piyasanin beklentisine yakin olmasi durumunda
tahvil piyasasinda belirgin bir hareketlilik gormeyi beklemeyiz. 2 yillik
tahvilin bilesik faizinde %14, 10 yilik tahvilin bilesik faizinde de %12.5
seviyesini kritik gériyoruz.

Ddviz:

e AB.D. ile Cin arasindaki ticaret gerginlik bir sire daha piyasalarin
odaklandigi konu basliklarindan birisi olacak gibi gérintyor. EUR/USD
paritesinde 1.2290 destegdi izleniyor, ilk direng olarak ise 1.2345'i
soyleyebiliriz.

e Mart ayr TUFE gergeklesmesinin beklentiden sapmasi durumunda,
sapmanin miktarina ve yéniine gore TRY tepki verecektir.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 114,100, 113,400 ve 113,000 puan destek; 115,000,
115,600 ve 116,000 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Altinin ons fiyatinda US$ 1,335 ve US$ 1,331 destek; US$ 1,345 ve US$
1,350 ise direng seviyeleri.

6 Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme

Turkiye 10:00 Mart ay1 TUFE (aylik %)
10:00 Mart ay1 TUFE (YY %)

Euro Bolgesi 11:00 Mart ayr Markit PMI imalat

Diger giindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz. MA: Mevsimsellikten arindirilmis.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige  dedisim
USD/TRY 3.9725 0.46
EUR/TRY 4.8866 0.27
EUR/USD 1.2300 -0.17
Yurt ici gdsterge tahvil (2 yl, %) Basit Bilesik
Bir gtin 6nceki kapanis 13.62 14.07
Gosterge Eurobond - Oca 2030 6.030
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 12.75
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100 114,442.10 -0.42 -0.77
BIST-30 139,298.47 -0.59 -1.98
BIST Bankacilik | 167,357.32 -0.81 -2.35
Dow Jones 23,644.19 -1.90 -4.80
S&P 500 2,581.88 -2.23 -3.43
Altin 1,340.96 1.28 2.93
* Yilbasindan bu yana

ING tahmini

0.9
10.1

YY: Yildan yila

Piyasa beklentisi

Onceki veri

0.81 0.73
10.02 10.26
56.6 56.6

GC: Ceyrekten ceyrege

pinar.uslu@ingmenkul.com.tr



@ Tahvil Piyasasi

Gordis:

GUnan 6ne gikan verisi, sabah agiklanacak olan Mart ayi enflasyon verisi
olacak.

Piyasanin beklentisi, %10.26 olan yilik TUFE artiginin Mart'ta %10'a
inmesi yoénunde.

Gerceklesmenin piyasanin beklentisine yakin olmasi durumunda tahvil

piyasasinda belirgin bir hareketlilik gdrmeyi beklemeyiz. Ancak
gerceklesme piyasanin ortalama beklentisinden olumlu yoénde saparsa
tahvil faizlerinde dusus, olumsuz yénde saparsa faizlerde yukselis

gorebiliriz.
2 yillik tahvilin bilesik faizinde %14, 10 yillik tahvilin bilesik faizinde de

%?12.5 seviyesini kritik gértyoruz.

A.B.D.-Cin arasindaki ticaret konulu haberler yakindan takip edilirken,
A.B.D. tahvil faizlerinin yoéni agisindan bu Cuma gunu agiklanacak
istihdam verileri de dnem tasiyor.

@ Déviz Piyasast

30/03/2018 02/04/2018 (baz puan-bps)
bilesik faiz (%) / kapanis degisim
2 yillik gdsterge

10 yillik gésterge

10-2 yil getiri farki

TR Eurobond (§)  29/03/2018 02/04/2018 degisim (US$)
2025
2030

2041

29/03/2018 02/04/2018 degisim (bps)
A.B.D. 10 yillik (%)
10-2 yil getiri farki

CDS (5 yillik USD)
Tarkiye

29/03/2018 02/04/2018 degisim (bps)

GUney Afrika

Rusya

Brezilya
Kaynak: Reuters

= =

§ 4338

338

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.2318, USD/TRY kuru 3.9750, sepet ise 4.4390 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

AB.D. ile Cin arasindaki ticaret gerginlik bir sire daha piyasalarin
odaklandig konu basliklarindan birisi olacak gibi gériintyor.

Yurt disinda gln icinde Euro Bélgesi'nde ve ingiltere'de agiklanacak Markit
PMI verileri izlenecek.

EUR/USD paritesinde 1.2290 destedi izleniyor, ilk direng olarak ise 1.2345'i
soyleyebiliriz.

Yurt icinde ise TRY'nin bugunki performansinda sabah saatlerinde
agiklanacak Mart ayr TUFE verisinin rol oynamasini  bekleyebiliriz.

Doviz kurlar

30/03/2018 02/04/2018 dedisim (%)

EUR/USD
USD/JPY
GBP/USD
USD/TRY
USD/ZAR
USD/RUB

USD/BRL
Kaynak: Reuters

.

Gerceklesmenin beklentiyle uyumlu olmasi durumunda TRY Uzerinde kalici bir yansima olmasini beklemeyiz. Ancak beklentiden

sapma olmasi durumunda, sapmanin miktarina ve yéniine gdére TRY'nin de tepki verecedini distntyoruz.

USDTRY igin Destek: 3.9670-3.9560-3.9485

EURUSD icin Destek: 1.2290-1.2270-1.2240  Direng: 1.2345-1.2375-1.2410

Direng: 3.9850-4.0000-4.0200

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goriis:

DUn %0.42 azalan BIST-100 endeksinde 114,100, 113,400 ve 113,000 puan

30/03/2018 02/04/2018 degisim
destek; 115,000, 115,600 ve 116,000 puan ise direng seviyeleri.

AB.D.-Cin arasindaki ticaret konulu gerginlik altinin ons fiyatini
desteklemeye devam ediyor. Bu sabah US$ 1,341 seviyesindeki altinin ons
fiyatinda US$ 1,335 ve US$ 1,331 destek; US$ 1,345 ve US$ 1,350 ise direng
seviyeleri.

Kaynak: Reuters

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piga_sq Onceki veri
beklentisi

3 Nisan Sali

Turkiye 10:00 Mart ay1 TUFE (aylik %) 0.9 0.81 0.73
10:00 Mart ay1 TUFE (YY %) 10.1 10.02 10.26

Euro Bélgesi 11:00 Mart ayr Markit PMI imalat - 56.6 56.6

ingiltere 11:30 Mart ayr Markit PMI imalat - 54.7 55.2

4 Nisan Carsamba

A.B.D. 15:15 Mart ay1 ADP 6zel sektor istihdam degisimi (000 kisi) 210 205 235
16:45 Mart ayr Markit US PMI hizmetler - 54.3 54.1
17:00 Mart ayr ISM hizmetler 58.7 59.0 59.5
17:00 Subat ayi fabrika siparigleri - 1.7 -1.4
17:00 Subat ay1 dayanikli mal siparigleri - - 3.1

Euro Bolgesi 12:00 Subat ayi igsizlik orani (%) 8.6 8.5 8.6
12:00 Mart ayi cekirdek TUFE (YY %) 1.0 1.1 1.0
12:00 Mart ayr TUFE tahmini (YY %) 1.3 1.4 1.2

5 Nisan Persembe

A.B.D. 15:30 Issizlik maasi bagvurulari (000 kisi) - - 215

Euro Bélgesi 11:00 Mart ay1 Markit PMI hizmetler - 55.0 55.0
12:00 Subat ayi UFE (aylik %/YY %) - 0.0/1.5 0.4/1.5
12:00 Subat ayi perakende satislar (aylik %/YY %) 0.7/2.5 0.6/2.3 -0.1/2.3

6 Nisan Cuma

A.B.D. 15:30 Mart ayi tarim digl istihdam degigimi (000 kisi) 180 189 313
15:30 Mart ayi igsizlik orani (%) 4.0 4.0 4.1
15:30 Mart ayi ortalama saatlik Ucretler (aylik %/YY %) 0.3/2.7 0.3/2.7 0.1/2.6

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumi tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
6nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6ttrd sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklar saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongordiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

