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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil:
Ginliik
e Piyasanin ortalama beklentisi Mart’ta TUFE artiginin %0.63 oldugu Seviye deg'?;/”;
yoénunde. Gerceklesmenin ortalama beklentiden olumsuz yénde sapmasi USD/TRY 3.6342 —0.406
durumunda tahvil faizleri Gzerinde yukari yoénli baski hissedilebilir. EUR/TRY 3.8721 -0.73
EUR/USD 1.0651 -0.22
Doviz: Yurt ici gosterge tahvil (2 yll, %) Basit Bilesik
Bir guin 6nceki kapanig 10.99 11.30
 Bu hafta verive olay gtindemi agisindan yogun. Carsamba yayimlanacak Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.743
Fed'in Mart toplantisina iliskin tutanaklari, bir sonraki faiz artirminin MB O/N borglanma faizi (%) 7.25
Haziran'da olup olmayacagina ve para politikasindaki sikilasmanin hizina MB haftalik repo ihale .f(?'z' (%) 8.00
dair ol ar icerip gici d ki edilecek MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
air olasi mesajlar igerip icermedigi agisindan takip edilecek. Kagnak: Reuters, Bloomberg, TCMB
e 6-7 Nisan'daki Trump-Xi gortsmeleri sirasinda ticaret konularinda
tansiyon yukselirse piyasalar buna olumsuz tepki verebilir. Gérismelerin
dostca gergeklestirildigi izlenimi ise piyasalarca olumlu karsilanacaktir. Giinliik YBY*
e Haftanin en nemli verisi Cuma gtinkii A.B.D. istihdam verileri olacak. Kapanig De(%/'%'m De(%/'%'m
(J (J
e Bugun EUR/USD paritesinde 100 ginluk basit hareketli ortalamanin BIST-100 88,947.40 0.38 13.83
bulundugu 1.0623 desteginin guglt olmasini bekliyoruz. Bu hafta BIST-30 109,013.66 -0.45 14.15
EUR/USD paritesinin 1.06-1.08 bandinda hareket etmesini bekliyoruz. BIST Bankacilik | 148,422.85 -0.42 14.57
e TUFE artiginin ortalama beklentiden olumsuz yénde sapmasi durumunda FTSE 100 EOD 7,322.92 063 2.52
XETRA DAX 12,312.87 0.46 7.25
kurda 3.6350 seviyesinin asilarak 30 ginluk basit hareketli ortalamanin
Dow Jones 20,663.22 -0.31 4.56
bulundugu 3.6565 seviyesine dogru bir hareket gértlme riski var. S&P 500 2.362.72 023 553
Hisse Senedi: Altin 1,248.63 0.46 8.44
* Yilbasindan bu yana

e BIST-100 endeksinde 88,750, 88,240 ve 87,840 puan destek; 89,235,
89,600 ve 89,900 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,247 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,240 ve US$
1,236 destek; US$ 1,250 ve US$ 1,252 ise direng seviyeleri.

O Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Turkiye 10:00 Mart ayl TUFE (aylik %/YY %) 0.70/10.94 0.63/10.70 0.81/10.13
A.B.D. 17:00 Mart ayr ISM imalat 56.5 57 57.7

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Cuma giind yaptigr konugmada New York Fed Baskani Dudley, ekonomi
asirt 1sinmis olmadigr icin Fed'in para politikasini sikilastirmak icin
acelesinin bulunmadigini belirtti. Dudley, Fed'in bilangosunu bu yil
daralmaya baslayabilecedini de ekledi.

Dudley'in sézlerinin yani sira Cuma gind hem ay hem de ¢eyrek sonu
olmasi dolayisiyla goézlenen portféy ayarlamalart kaynakli alimlar
nedeniyle tahvil faizleri geriledi. A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi Cuma ginl
%2.4180'dan %2.3950'ye geriledikten sonra bu sabah %2.40 seviyesine
yakin seyrediyor.

Buglin A.B.D.'DE Mart ayi ISM imalat verisi agiklanacak ve Fed'den
Harker'in (22:00) ve Lacker'in (00:00) konusmalar takip edilecek.

Yurt icinde ise bu sabah agiklanacak Mart ayr enflasyon verisi ne ¢ikiyor.
Gida fiyatlarinin ve yukselen enerji fiyatlarinin - baskisi  nedeniyle
enflasyondaki yukari egilimin devam etmesi bekleniyor.

Piyasanin ortalama beklentisi Mart'ta TUFE artiginin %0.63 oldugu
yonunde. Gergeklesmenin ortalama beklentiden olumsuz yonde sapmasi
durumunda tahvil faizleri tizerinde yukari yonlt baski hissedilebilir.

@ Déviz Piyasast
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e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0670, USD/TRY kuru 3.6250, sepet ise 3.7440 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Bu haftanin veri ve olay glindemi agisindan yogun oldugunu séyleyebiliriz.
Sali gind Fransa'da cumhurbaskanlart adaylarn arasindaki ikinci TV
tartismasi gerceklestirilecek. Gozler, 11 aday icinden anket sonuglarina
gore birbirine yakin olan Macron’un ve Le Pen'in performansina gevrilecek.
Garsamba aksami yayimlanacak Fed'in Mart toplantisina iliskin tutanaklari,
bir sonraki faiz artinrminin Haziran'da olup olmayacagina ve para
politikasindaki sikilasmanin hizina dair olasi mesajlar icerip icermedigi
agisindan takip edilecek. Persembe giini yayimlanacak ECB tutanaklari ise,
tahvil alim programinin sonlandirilmasina dair ipucu tasiyip tasimadig
acisindan 6nemli olacak.

Doviz kurlari 30/03/2017 31/03/2017 dedisim (%)
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Kaynak: Reuters

PRy

6-7 Nisan'da A.B.D. Baskani Trump, Cin lideri Xi'yi misafir edecek. Gériismede, kiresel, bolgesel ve ikili ortak endiseleri iceren konularin
ele alinacagr belirtildi. Ancak ticaret konularinda tansiyon yukselirse piyasalarin buna olumsuz tepki vermesi beklenebilir.
Gorusmelerin dostca gergeklestirildigi izlenimi ise piyasalarca olumlu karsilanacaktir.

Haftanin en énemli verisi Cuma giind A.B.D.'de yayimlanacak istihdam verileri olacak. Ucretlerde bir miktar zayiflama gérilmesi
halinde piyasalar yilin kalaninda Fed'in iki defa daha faiz artirmina gidebilecedi dustincesini sorgulamaya baslayabilir. Yilsonuna

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

dogru Fed'in bilangosunu kagultme olasiligini dikkate alarak ING'nin yilin kalaninda bir defa faiz artinmi olabilecedi riskini
degerlendirdigini hatirlatalim.

EUR/USD paritesinde 100 glnlik basit hareketli ortalamanin bulundugu 1.0623 desteginin gugld olmasini bekliyoruz. Bu hafta
EUR/USD paritesinin 1.06-1.08 bandinda hareket etmesini bekliyoruz.

USD/TRY kurunun sabah saatlerinde Mart ayi TUFE gerceklesmesine bagli tepki vermesini bekliyoruz. TUFE gerceklesmesinin ortalama
beklentiden olumsuz yénde sapmasi durumunda kurda 3.6350 seviyesinin asilarak 30 gunluk basit hareketli ortalamanin bulundugu
3.6565 seviyesine dogru bir hareket gérilme riski var.

USDTRY igin Destek: 3.6200-3.6100-3.6030  Direng: 3.6350-3.6565-3.6635

EURUSD igin Destek: 1.0623-1.0590-1.0575  Direng: 1.0714-1.0760-1.0790

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goéris: 30/03/2017  31/03/2017  degisim
Cuma gund %0.38 azalan BIST-100 endeksinde 88,750, 88,240 ve 87,840 SRTHE0

puan destek; 89,235, 89,600 ve 89,900 puan ise direng seviyeleri. i::AT’;iO

Bu sabah US$ 1,247 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,240 ve US$ RESIL
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Kaynak: Reuters
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Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

3 Nisan Pazartesi

Turkiye 10:00 Mart ayi TUFE (aylik %/YY %) 0.70/10.94 0.63/10.70 0.81/10.13
10:00 Mart ayi gekirdek TUFE (YY %) - - 8.56
10:00 Mart ayr Markit PMI imalat - - 49.7

A.B.D. 17:00 Mart ay! ISM imalat 56.5 57 57.7

Fed’den Harker'in (22:00) ve Lacker’in (00:00) konusmalari

Euro Bolgesi 11:00 Mart ayr Markit imalat PMI 57.2 - 56.2
12:00 Subat issizlik orani (%) 9.5 - 9.6

Ingiltere 11:30 Mart ayr Markit PMI imalat 54.6 - 54.6

4 Nisan Sali

Tarkiye - Hazine Mistesarligi, 24 Subat 2027 vadeli sabit kuponlu tahvili yeniden ihrag edecek.

A.B.D. 15:30 Subat ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) - -46.65 -48.492
17:00 Subat dayanikli mal siparisleri (aylik %/YY %) 1.7/0.4 -/- 1.7/0.4
23:30 Fed’den Tarullo’nun konusmasi

Euro Bolgesi 12:00 Subat ayi perakende satislar (aylik %/YY %) 0.6/1.7 -/- -0.1/1.2

5 Subat Gargsamba

A.B.D. 15:15 Mart ay1 6zel sektor istihdam degisimi (000) 180 180 298.4
17:00 Mart ayr ISM hizmetler 56.5 57 57.6

Euro Bolgesi 11:00 Mart ay1 Markit PMI hizmetler 56.5 - 56.5
11:00 Mart ayr Markit PMI birlesik 56.7 - 56.7

Ingiltere 12:30 Mart ay1 Markit PMI hizmetler 53.7 - 53.3
12:30 Mart ayr Markit PMI birlesik 54 - 53.8

6 Subat Persembe

A.B.D. 16:30 Fed’den Williams'in konusmasi

Almanya 09:00 Subat ayi yeni siparisler (YY %) 5 - -0.8

7 Subat Cuma

A.B.D. 15:30 Mart ayi tarim disi istihdam degisimi (000) 155 175 235
15:30 Mart ay! igsizlik orani (%) 4.7 4.7 4.7
15:30 Mart ayi ortalama saatlik tcretler (ayhk %/YY %) 0.2/2.7 0.3/- 0.2/2.8

Almanya 09:00 Subat ayi sanayi Uretimi (aylik %) 0.5 - 2.8
09:00 Subat ay1 dis ticaret dengesi (€ milyar) 17 - 14.9

ingiltere 12:30 Subat ayi sanayi Uretimi (ayhk %/YY %) 0.2/3.6 -/- -0.4/3.2

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bolumi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirnm 6nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gdsterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina dzen godsterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6turd hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagrtimi yapilamaz. Tum hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngdriler
daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK,
bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir.”
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