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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
Sevi degisim
e A.B.D. tahvil faizleri, isgtict piyasasinin gctine bagli yon bulacak. A.B.D. eviye (%)
istihdam verilerinin gticlii gelmesi halinde A.B.D. tahvil faizlerinde ytikselis USD/TRY 5.9635 -0.01
" . - . . . . - EUR/TRY 6.6623 -0.14
goérmeyi bekleg.eb!ll.rlz. Yurt icinde |s.e S(.]b(]f? aglk}anocak Nisan ayr TUFE EUR/USD 11176 016
gergeklesmeleri kritik olacak ve tahvil faizlerine yon verecek. Gosterge Eurobond - Oca 2030 7909
Doviz: MB O/N bor¢lanma faizi (%) 22.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00
e AB.D.'de istihdam verilerinin giclii gelmesi halinde EUR/USD paritesinin MB O/N borg verme faizi (%) 25.50
1.1130 destegini test edebilecegini dustnlyoruz. Paritede 1.1185 MB Agirikis Ort Fon. Maliyeti (%) 24.00
A, - . . e Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
bugintin 6ne ¢ikan ilk direnci olarak séylenebilir. Nisan ayi enflasyon
gerceklesmeleri sabah saatlerinde USD/TRY kurunun yonunt belirleyecek. Giinliik YBY*
Kurda ilk destek 5.95'te. Enflasyon gerceklesmesinin beklentiden kotti Kapanig De(%/'%'m De(%/'s)'m
(J ()
gelmesi halinde ise kurun ilk tepki olarak 5.9840taki direnci asmasi BIST-100** 94,179.37 -1.30 219
sasirtici olmaz. BIST-30 117,384.86 -1.37 2.66
. . BIST Bankacilik | 120,193.29 -2.16 2.09
Hisse Senedi: FISEI00EOD | 735131  -0.46 9.26
e BIST-100 endeksinde 93,900, 93,500 ve 93,050 puan destek; 94,700, XETRA DAX 12,345.42 0.01 16.92
. . . . Dow J 26,307.79 -0.46 12.78
95,100 ve 95,400 puan ise direng seviyeleri. oW -ones
S&P 500 2,917.52 -0.21 16.38
Altin: Altin 1,270.29 -0.48 -0.97
* Yilbasindan bu yana
¢ Bu sabah US$ 1,272 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,266 ve US$ **Fiyat/Kazang orani 6.67, 2018 sonu degeri 6.35.
. . . . . Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.96, 2018 sonu
1,263 destek; US$ 1,277 ve US$ 1,283 ise direnc seviyeleri. degeri 0.93 (Detaylan sayfa 3'te gorilebilir).

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
Turkiye 10:00 Nisan ayi TUFE (aylik %/YY %) 2.2/20.1 2.38/20.36 1.03/19.71
15:30 Nisan ayi tarim disi istihdam (bin kisi) 175 190 196
15:30 Nisan ayi issizlk orani (%) 3.8 3.8 3.8
15:30 Nisan ayi ortalama saatlik Geretler (aylik %/YY %) 0.4/3.4 0.3/3.3 0.1/3.2

Diger giindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

GCarsamba gunkl Fed toplantisinin ardindan yaptigi basin toplantisinda Baskan Powell'in, enflasyonun arkasindaki unsurlarin gegici
olabilecedini séylemesi ve her iki ydne de faiz dedisikligi igin bir neden gérmedigini belirtmesi, piyasa katiimcilarinin bu yil faiz
indirimine verdigi olasiligi br miktar térptlemesine neden oldu ve A.B.D. tahvil faizleri ylkseldi. Din %2.5110'dan %2.5520'ye ytkselen
A.B.D."nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah %2.5485 seviyesinde bulunuyor.

Yurt disinda giindin en 6ne ¢ikan giindem maddesi A.B.D.'de &gleden sonra aciklanacak Nisan ayr istihdam verileri olacak. A.B.D. tahvil
faizleri, isglcl piyasasinin giclne bagli yon bulacak. A.B.D. verilerinin gii¢li gelmesi halinde A.B.D. tahvil faizlerinde ytikselis gérmeyi
bekleyebiliriz. Yurt icinde ise sabah agiklanacak Nisan ayi TUFE gerceklesmeleri kritik olacak ve tahvil faizlerine yén verecek. Yikselen
petrol fiyatlar ve sigara fiyatlarnda yapilan ayarlamanin etkisiyle Nisan'da aylik TUFE artig bekletimiz %2.2. TUFE'nin beklentimizle
uyumlu gergeklesmesi halinde yillik fiyat artisi %20.1'e ¢ikmig olacak.

® Busabah EUR/USD paritesi 1.1166, USD/TRY kuru 5.9770, sepet ise 6.3270 seviyesinde bulunuyor.

Goris:
USD, Carsamba glin Fed Baskani Powell'in, enflasyonun arkasindaki unsurlarin gegici olabilecedini séylemesi ve her iki yone de faiz

degisikligi icin bir neden gérmedigini belirtmesi sonrasindaki kazanimlarini koruyor.

GUNGn dne cikan verisi A.B.D."de agiklanacak Nisan ayi istihdam verileri olacak. Bir dnceki ay Ucretler biayimesindeki hayalkirikligi
yaratan gergeklesmenin, bugtin aciklanacak verilerle yerini yukselise birakmasini bekliyoruz. Nisan'da tarim disi istihdamin 175 bin
kisi artmasini, ortalama saatlik Gcretlerdeki artisin da %0.4 olmasini bekliyoruz. A.B.D."de bugln ayrica ISM hizmetler verisi de
aciklanacak. A.B.D."de istihdam verilerinin gli¢li gelmesi halinde EUR/USD paritesinin 1.1130 destegini test edebilecedini distntyoruz.
Paritede 1.1185 bugiiniin 6ne cikan ilk direnci olarak sdylenebilir.

Nisan ayi enflasyon gergeklesmeleri sabah saatlerinde USD/TRY kurunun yénuni belirleyecek. Kurda ilk destek 5.95'te. Enflasyon
gerceklesmesinin beklentiden k&t gelmesi halinde ise kurun ilk tepki olarak 5.9840'taki direnci asmasi sasirtici olmaz.

USDTRY icin Destek: 5.9500-5.9250-5.9000 Direng: 5.9840-6.0000-6.0200

EURUSD igin Destek: 1.1150-1.1130-1.1110 Direng: 1.1185-1.120-1.1230

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

GOris:

DUn %1.3 azalarak 94,179.37 puandan giint tamamlayan BIST-100 endeksinde 93,900, 93,500 ve 93,050 puan destek; 94,700, 95,100
ve 95,400 puan ise direng seviyeleri.

Fed Baskani Powell'in agiklamalariyla birlikte A.B.D. tahvil faizleri yikselip, USD destek bulurken, altinin ons fiyati ise baski altinda kaldi.
Bu sabah US$ 1,271 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,266 ve US$ 1,263 destek; US$ 1,277 ve US$ 1,283 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamasi Meveut
(02/05/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.35 9.24 6.67

Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.21 0.96

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.37 9.99 9.35

Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.14 2.14 2.19

0Oz Sermaye Karliligr (%) 12.71 15.44 14.48 13.90 14.46

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini P“J“?‘! Onceki veri
beklentisi

3 Mayis Cuma

Turkiye 10:00 Nisan ayi TUFE (aylik %/YY %) 2.2/20.1 2.38/20.36 1.03/19.71
15:30 Nisan ayi tarim disi istihdam (bin kisi) 175 190 196
15:30 Nisan ayt issizlk orani (%) 3.8 3.8 3.8
15:30 Nisan ayi ortalama saatlik tcretler (aylik %/YY %) 0.4/3.4 0.3/3.3 0.1/3.2
17:00 Nisan ayi ISM hizmetler endeksi 57.5 57 56.1

Euro Bolgesi 12:00 Nisan ay cekirdek TUFE (YY %) 1.1 1.0 0.8

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.




ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



