Tahvil:

e Kuresel piyasalarda USD'nin gigld olusu ve S&P'nin Tdrkiye'nin kredi
notunu indirmesi, Turkiye varliklarinin baski altinda kalmasina neden
oldu. Enflasyon gergeklesmesinin piyasanin ortalama beklentisinden
olumsuz yénde sapmasi durumunda saticilli seyrin devam ettigi
gorulebilir. Enflasyon verilerinin piyasanin ortalama beklentisine yakin
gerceklesmesi halinde ise yurt ici piyasalarin bugtn agirlikli olarak yurt
disi gelismelere gore yoén bulacagr dasunulebilir. 2 yillik tahvilin bilesik
faizinin %15 seviyesine yaklasmasi halinde bu seviyeden alim ilgisinin
olup olmayacad izlenecek. 10 yillik tahvilin bilesik faizinde %13 seviyesi-
nin asilmasi durumunda Nisan ortasinda gérilen %13.20 énemli olacak.

Déviz:

e USD/TRY kurunun 4.15 seviyesinin hangi tarafinda kapanis gerceklesti-
recedi onemli. 4.15 seviyesinin Uzerindeki her kapanis, 4.20 psikolojik
direncini gindemde tutabilir. 4.15 seviyesinin altinda ise 4.1250 ve 4.10

destekleri &ne ¢ikiyor. EUR/USD paritesinde 200 ginlik basit hareketli
ortalamanin bulundugu 1.2015 seviyesi kritik olmay strdardyor.

Hisse Senedi:

o BIST-100 endeksinde, 104,300, 103,750 ve 102,950 puan destek; 105,300,
106,000 ve 106,300 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

o Altinin ons fiyatinda, US$ 1,305 seviyesi ve US$ 1,300 seviyesi destek; US$
1,315 ve US$ 1,318 ise direng seviyeleri.

O Bugiiniin Glindemi

Glinlik Strateji Notu

03.05.2018

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige  dedisim
USD/TRY 4.1761 1.86
EUR/TRY 4,9923 1.49
EUR/USD 1.1950 -0.36
Yurt ici gésterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik
Bir gtin onceki kapanis 14.16 14.61
Gosterge Eurobond - Oca 2030 6.469
MB O/N borg¢lanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 13.50
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100 104,725.74 0.42 -9.20
BIST-30 127,976.68 0.83 -9.95
BIST Bankacilik | 147,245.51 -0.34 -14.08
FTSE 100 EOD 7,543.20 0.30 -1.88
XETRA DAX 12,802.25 1.51 -0.89
Dow Jones 23,924.98 -0.72 -3.67
S&P 500 2,635.67 -0.72 -1.42
Altin 1,304.46 0.07 0.13
*Yilbasindan bu yana

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
Turkiye 10:00 Nisan ay1 TUFE (aylik %/YY %)

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:
Din gece sonuglanan toplantisinda Fed, beklenildigi Gzere faiz oranini

degistirmeyerek, faiz alt bandini %1.50'de, Ust bandini da %1.75'te
tutmaya oypbirligi ile karar verdi.

Aciklamada, 12 ay bazinda enflasyonun orta vadede Komite'nin simetrik
belirtildi.  “Simetrik”
kelimesinin kullanilmasi, Fed'in enflasyonun hedefi asmasina izin

%?2'lik hedefine yakin olmasinin  beklendigi

verebilecegini dustndurdd. Bu ifadeye karsin Fed'in faiz oranlarinda
kademeli bir patika izleyeceklerini tekrarlamasi, diger bir anlatimla
6ngorulenden daha siki bir para politikasi isareti vermemesi ise agiklama
sonrasinda A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizinin %2.9795ten %2.96'ya
yaklasmasina neden oldu.

Kuresel piyasalarda USD'nin gugld olusu ve S&P'nin Turkiye'nin kredi
notunu indirmesi, Turkiye varliklarinin baski altinda kalmasina neden
oldu.

2 yiluik tahvilin bilesik faizi din %14.5 bilesik seviyesini astl. %15
seviyesine yaklasilmasi halinde bu seviyeden alim ilgisinin olup
olmayacag izlenecek. 10 yillik tahvilin bilesik faizinde ise %13 seviyesinin
asilmasi durumunda Nisan ortasinda gérilen %13.20 seviyesi 6nemli
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Gliney Afrika

Rusya

Brezilya
Kaynak: Reuters

olacak. Yilbasindan bu yana 2 yillik ve 10 yillik tahvillerin bilesik faizinde 120-130 baz puanlik ytkselis yasandigini da hatirlatalim.

Yaklasan segimler dncesinde siyasi haber akisi yakindan takip edilirken, bugtintin 6ne cikan verisi Nisan ayr enflasyon verileri olacak.
Gerceklesmenin, piyasanin ortalama beklentisinden olumsuz yénde sapmasi durumunda saticili seyrin devam ettigi goralebilir.
Enflasyon verilerinin piyasanin ortalama beklentisine yakin gerceklesmesi halinde ise yurt ici piyasalarin bugtin agirlikli olarak yurt
disi gelismelere gore yon bulacagi dustinulebilir.

@ Déviz Piyasast

e Busabah EUR/USD paritesi 1.1985, USD/TRY kuru 4.1640, sepet ise 4.5770 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Risk gostergelerinden birisi olarak takip edilen CDS'lere bakildiginda, bir
hafta 6nce 194 baz puandaki Turkiye'nin USD cinsinden 5 yillik CDS priminin

Doviz kurlar

01/05/2018 02/05/2018 dedisim (%)

EUR/USD
USD/JIPY
GBP/USD
USD/TRY
USD/ZAR
USD/RUB

USD/BRL
Kaynak: Reuters

207 baz puana yukseldigi goraldyor.

Sabah agiklanacak TUFE verileri, giiniin éne ¢ikan verisi. USD/TRY kurunun
4.15 seviyesinin hangi tarafinda kapanis gerceklestirecedi onemli. 4.15
seviyesinin Uzerindeki her kapanis, 4.20 psikolojik direncini gtindemde
tutabilir. 4.15 seviyesinin altinda ise 4.1250 ve 4.10 destekleri 6ne gikiyor.

e epep adada

Bugin Euro Bélgesi'nde Nisan ayi TUFE, A.B.D.de de Nisan ayi ISM
hizmetler verileri aciklanacak.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

EUR/USD paritesinde 200 gunlik basit hareketli ortalamanin bulundugu 1.2015 seviyesi kritik olmayr strdtrtyor. Yarinki A.B.D.
istihdam verileri 6ncesinde paritenin bu seviyenin hangi tarafinda kapanis gergeklesecedi énemli olabilir.

USDTRY igin Destek: 4.1500-4.1250-4.1000  Direng: 4.1760-4.1860-4.2000

EURUSD igin Destek: 1.1950-1.1915-1.1900 Direng: 1.2015-1.2060-1.2100

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goriis:

DUn %0.42 artan BIST-100 endeksinde, 104,300, 103,750 ve 102,950 puan 01/05/2018  02/05/2018  degisim
destek; 105,300, 106,000 ve 106,300 puan ise direng seviyeleri. BIST-100

BIST-30

XBANK

NN

MSCI TR

MSCI EM

VIX

Kaynak: Reuters

Bu sabah US$ 1,310 seviyesindeki altinin ons fiyatinda, 200 gunlik basit
hareketli ortalamanin bulundugu US$ 1,305 seviyesi ve US$ 1,300 seviyesi
destek; US$ 1,315 ve US$ 1,318 ise direng seviyeleri.

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

3 Mayis Persembe

Turkiye 10:00 Nisan ayt TUFE (aylik %/YY %) -/- 1.5/10.45 0.99/10.23

A.B.D. 17:00 Nisan ayi1 ISM hizmetler 58 58.3 58.8

Euro Bolgesi 12:00 Nisan ayt TUFE (YY %) 1.4 - 1.4
15:00 ECB’den Constancio konusacak.

4 Mayis Cuma

A.B.D. 15:30 Nisan ayi tarim digl istihdam degigimi (000 kisi) 200 185 103
15:30 Nisan ayi issizlik orani (%) 4 4 4.1
15:30 Nisan ayi ortalama saatlik tcretler (aylik %/YY %) 0.2/2.7 0.2/- 0.3/2.7

Euro Bolgesi 11:00 Nisan ay1 Markit PMI hizmetler 55 - 55
12:00 Mart ayi perakende satislar (aylik %/YY %) 0.8/1.6 -/- 0.1/1.8

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumi tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan &ttrd sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklar saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongordiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

