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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil:
Ginliik
¢ Fed toplantisindan faiz dedisimi beklenmiyor. Fed'in ilk geyrekte Seviye de‘ji?iz;
ekonominin nispeten zayif buylimesine deginip deginmeyecegine ve USD/TRY 3.5260 0.76
Haziran'da faiz artinmini isaret edip etmeyecegdine odaklanilacak. EUR/TRY 3.8549 -0.46
e Bugiin A.B.D. Hazinesi'nin éniimizdeki iki ceyrek icin fonlama ihtiyacini EUR/USD 10927 0.27
aciklamasi bekleniyor. Mnuchin'in ultra uzun vadeli tahvil ihraclarinin Yurtici gosterge tahvil (2 yt, %) Basit Bilesik
mantikli oldugunu séylemesinin ardindan yatirmcilar, hikimetin bu Bi_r_ gun onceki kapanis e Ll
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.313
konuda yeni bir detay paylasip paylagmayacagini merak ediyor. MB O/N borclanma faizi (%) 7.25
e Yurt icinde ise TUFE artisinin  ortalama beklentinin  Gzerinde MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
gergeklesmesi, tahvil faizleri tzerinde yukari yonlu baski yaratabilir. MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Déviz:
¢ Son glnlerde paritenin birkag defa test ettigi, ancak asamadigr 1.0950 Giinliik YBY*
seviyesi 6nemli direnc olarak 6ne cikiyor. Bu aksam Macron ve Le Pen Kapanig De(%/ijm De(%/ijm
arasinda gergeklestirilecek TV tartisma programinin yansimalari da BIST-100 94,355.91 032 20.75
parite Uzerinde etkili olacak. BIST-30 116,055.23 -0.52 21.53
e Yurt icinde TUFE verileri ilk anda kur tzerinde etkili olabilir. Ancak Nisan BIST Bankacilk | 162,109.42 -0.57 25.13
ayinda yilik TUFE artisinin biytk olasilikla bu yilin en yliksek seviyesi FTSE 100 EOD 7,250.05 0.64 1.50
olacagl bilinmekte. Dolayisiyla beklentiden kotu gelebilecek bir XETRA DAX 12,507.50 0-56 8.94
Dow Jones 20,949.89 0.17 6.01
gergeklesmenin kur Uzerindeki etkisi gecici olabilir. Kurda 6nemli destek S&P 500 239117 012 6.80
seviyeleri ise sirasiyla 3.5160 ve 3.5017. Altin 1,254.87 -0.11 8.98
* Yilbasindan bu yana

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde, 94,000, 93,355 ve 92,900 puan destek; 94,965 ve
95,350 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Altinin ons fiyatinda US$ 1,251 ve US$ 1,243 destek; US$ 1,257 ve US$
1,264 ise direng seviyeleri.

o Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Tiirkiye 10:00 Nisan ay! TUFE (aylik %/YY %) 1.1/11.6 1.3/11.9 1.02/11.29
A.B.D. 21:00 Fed faiz karar (Ust bant, %) 1 1 1

Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Dun A.B.D.'de agiklanan zayif otomobil satislari, tiketici harcamalarinin gticine iliskin endise yaratirken, tahvillere alim geldi. A.B.D.'nin
10 yillik tahvil faizi %2.3270'ten %2.2960'a geriledikten sonra bu sabah %2.29 seviyesine yakin seyrediyor.

Bu aksam sonuclanacak Fed toplantisindan faiz degisimi beklenmiyor. Ancak Fed'in ilk geyrekte ekonominin nispeten zayif
buiyumesine deginip deginmeyecedine ve Haziran toplantisinda faiz artinmini isaret edip etmeyecedine odaklanilacak.

Bugtin ayrica A.B.D. Hazinesi'nin de 6nimuzdeki iki ceyrek icin fonlama ihtiyacini agiklamasi bekleniyor. Hazine Bakani Mnuchin'in
ultra uzun vadeli tahvil ihraclarinin mantikli oldugunu séylemesinin ardindan yatirmcilar, hikimetin bu konuda yeni bir detay
paylasip paylasmayacagini merak ediyor.

Yurt icinde ise sabah saatlerinde agiklanacak Nisan ayi TUFE verisi kritik olacak. Piyasanin ortalama beklentisi Nisan'da TUFE artiginin
%1.3 oldugu ydninde. ING'nin artig beklentisi ise %1.1. TUFE artisinin ortalama beklentinin Gzerinde gergeklesmesi, tahvil faizleri
Uzerinde yukari yonla baski yaratabilir.

@ Doviz Piyasasi

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0924, USD/TRY kuru 3.5290, sepet ise 3.6920 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Fed'in TSI 21.00'de yapacad aciklamada faiz degisikligine gitmesi beklenmiyor. Ekonominin durumuna iliskin yapilacak
degerlendirmenin tonlamasi ve Haziran toplantisinda bir faiz artinmu isareti verilip verilmeyecedi merak ediliyor.

Anketlere gdre, Fransa'da 7 Mayis'ta yapilacak cumhurbaskanligi seciminin ikinci tur oylamasinda merkez aday Macron’un Le Pen’e
Ustunlugu farkl sekilde devam ediyor. Bunun da etkisiyle EUR'nun destek buldugu goriluyor. Son glinlerde paritenin birkag defa test
ettigi, ancak asamadigi 1.0950 seviyesi 6nemli direng olarak 6ne ¢ikiyor. Bu aksam Macron ve Le Pen arasinda gercgeklestirilecek TV
tartisma programinin yansimalari da parite tzerinde etkili olacak.

Euro Bolgesi'nde bugiin agiklanacak ilk ceyrek buyiime verisi de, bazi gdstergelerin isaret ettigi kadar ekonominin gugld biyimekte
olup olmadigini gosterecek.

Din USD/TRY kuru 3.52 seviyesinin altina inerek yilin en diisiik seviyesini gordi. Bu sabah agiklanacak TUFE verileriilk anda kur Gizerinde
etkili olabilir. Ancak Nisan ayinda yillik TUFE artisinin biytk olasilikla bu yilin en yuksek seviyesi olacagi bilinmekte. Dolayisiyla
beklentiden kotu gelebilecek bir gerceklesmenin kur tzerindeki etkisi gegici olabilir. Kurda dnemli destek seviyeleri ise sirasiyla 3.5160
ve 3.5017.

USDTRY igin Destek: 3.5200-3.5160-3.5017  Direng: 3.5440-3.5550-3.5675

EURUSD icin Destek: 1.0900-1.0865-1.0832  Direng: 1.0950-1.1000-1.1050

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:
BIST-100 endeksinde, 94,000, 93,355 ve 92,900 puan destek; 94,965 ve 95,350 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,254 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda, 200 gunlik basit hareketli ortalamanin bulundugu US$ 1,251 ve US$
1,243 destek; US$ 1,257 ve US$ 1,264 ise direng seviyeleri.

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

3 Mayis Garsamba

Turkiye 10:00 Nisan ay1 TUFE (aylik %/YY %) 1.1/11.6 1.3/11.9 1.02/11.29

A.B.D. 15:15 Nisan ay1 ADP 6zel sektor istihdam degisimi (000 kisi) - 170 263.5
17:00 Nisan ayi ISM hizmetler - 56 55.2
21:00 Fed faiz karari (Uist bant, %) 1 1 1

Euro Bolgesi 12:00 1. ceyrek GSYH biyimesi (CC %/YY %) 0.56/1.7 - 0.5/1.8

4 Mayis Persembe

A.B.D. 15:30 Mart ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) - -45.1 -43.557

Euro Bolgesi 11:00 Nisan ay1 Markit PMI hizmetler 56.2 - 56.2
12:00 Mart ay! perakende satislar (ayhk %/YY %) 0.3/2.4 - 0.7/1.8

5 Mayis Cuma

Turkiye - S&P, Turkiye’nin kredi notu degerlendirmesini aciklayabilir.

A.B.D. 15:30 Nisan ayi tarim disi istihdam degisimi (000 kisi) 150 180 98
15:30 Nisan ayi issizlik orani (%) 4.6 4.6 4.5
15:30 Nisan ayi ortalama saatlik tcretler (aylik %/YY %) 0.2/2.6 0.3/- -12.7
- Fed’den Williams'in (19:45), Evans’in (20:30) ve Rosengren’in (20:30) konusmalari

Euro Bolgesi - AB’den Tusk, Junker ve Barnier konusacak.

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili

kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler

ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bolumi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirm 6nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gdsterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina dzen godsterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6turd hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagrtimi yapilamaz. Tim hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériler
daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK,
bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir.”

Giinliik Strateji Notu'na liye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

