Tahvil:

e Bugiin G7 Maliye Bakanlari ve Merkez Bankacilari, koronavirlsinin
etkilerine dair bir telekonferans duzenleyecek. Piyasalarin beklentisi,
blyltk merkez bankalarinin koronavirlst salgininin ekonomiye olan
etkilerini ortadan kaldirmak icin esgudimld politikalar izleyecedi
yonlnde. ING olarak Fed'den gok kisa vadede 50 baz puanlik faiz indirimi
gelmesini bekliyoruz.

Doviz:

e ECB'nin faizinin %0'da ve Fed'in faizinin de %1.50-1.75 araliginda olmasi,
Fed'in manevra alaninin daha fazla oldugu anlamina geliyor. Buna bagli
olarak da USD'nin EUR karsisinda deger kaybettigi gordluyor. EUR/USD
paritesi gtin icinde 1.1120 seviyesinden destek bulabilir. Paritede 1.1185
seviyesi ise G7 toplantisi éncesinde gu¢lu olabilir. Bu sabah yurt iginde
Subat ayr TUFE verileri agiklanacak. Piyasanin beklentisi yilik TUFE

artisinin %12.70'e yukselecedi yoénunde. USD/TRY kurunda 6.1850 ilk
destek, 6.22 ise ilk direng. Onemsedigimiz direng seviyesi ise 6.25.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 107,000, 106,400 ve 106,000 puan destek; 107,800,
108,650 ve 109,400 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,594 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,589 ve US$
1,585 destek; US$ 1,601 ve US$ 1,610 ise direng seviyeleri.

O Bugtiniin Glindemi

Gunluk Strateji Notu
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige o8
USD/TRY 6.1713 -1.08
EUR/TRY 6.8730 -0.13
EUR/USD 1.1132 0.97
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 9.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 10.75
MB O/N borg verme faizi (%) 12.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 10.52
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinlik YBY*
Kapanig Degisim |  Degisim
(%) (%)
BIST-100** 107,309.87 1.24 -6.22
BIST-30 127,570.99 1.00 -8.11
BIST Bankacilik | 142,388.09 1.76 -11.10
FTSE 100 EOD 6,654.89 1.13 -11.77
XETRA DAX 11,857.87 -0.27 -10.50
Dow Jones 26,703.32 5.09 -6.43
S&P 500 3,090.23 4.60 -4.35
Altin 1,590.43 0.36 4.84
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 8.39, 2019 sonu degeri 8.57.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.94, 2019 sonu
degeri 1.05 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
G7 15:00 G7 Maliye Bakanlari ve Merkez Bankacilari koronavisiniin etkilerine dair bir telekonferans dizenleyecek.

Tarkiye 10:00 Subat ayi TUFE (aylik %/YY %) - 0.65/12.70 1.35/12.15
Euro Bolgesi 13:00 Subat ayi TUFE (aylik %) - 0.2 -1.0

Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Buglin G7 Maliye Bakanlari ve Merkez Bankacilari, koronavirisunin etkilerine dair bir telekonferans duzenleyecek. Piyasalarin
beklentisi, biylk merkez bankalarinin koronavirlsi salgininin ekonomiye olan etkilerini ortadan kaldirmak iin esgidimld politikalar
izleyecegi yonunde.

Gegen hafta Cuma aksami Fed Bagkani Powell, énceden programda yer almamasina ragmen bir agiklama yaparak Fed'in gelismeleri
yakindan izledigini ve ekonomiyi desteklemek icin uygun sekilde davranarak araclarini kullanmaya hazir oldugunu belirtti. Bu
aciklama, Fed'in her an faiz indirimi yapacagini isaret etti. ING olarak ¢ok kisa vadede 50 baz puanlik faiz indirimi olmasini bekliyoruz.
Bir sonraki Fed toplantisi 18 Mart'ta ancak finansal piyasalardaki oynaklik/tansiyon dikkate alindiginda bu gok daha erken olabilir. ING
olarak 2. ceyrekte iki defa 25'er baz puanlik faiz indirimi bekliyoruz. Dolayisiyla 2. yarinin sonuna kadar toplamda Fed'in 100 baz
puanlik faiz indirimi yapmasini bekliyoruz.

® Busabah EUR/USD paritesi 1.1147, USD/TRY kuru 6.2000, sepet ise 6.5500 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Buglin G7 Maliye Bakanlarinin ve Merkez Bankacilarinin, koronavirtisintin etkilerine dair bir telekonferans diizenleyecek olmasi,
koordineli harekete gecilecedi konusunda piyasada algi yaratti. Merkez bankalarindan faiz indirimi gelecegi ve hikimetlerin de mali
destek aciklayabilecekleri distncesi risk istahini kipirtdatmis durumda. ECB'nin faizinin %0'da ve Fed'in faizinin de %1.50-1.75
araliginda olmasi, Fed'in manevra alaninin daha fazla oldugu anlamina geliyor. Buna bagli olarak da USD'nin EUR karsisinda deger
kaybettigi gdraluyor.

EUR/USD paritesi guin icinde 1.1120 seviyesinden destek bulabilir. Paritede 1.1185 seviyesi ise G7 toplantisi dncesinde gliglu olabilir.

Bu sabah yurt icinde Subat ayr TUFE verileri agiklanacak. Piyasanin beklentisi yillik TUFE artisinin %12.70%e ylikselecedi yéniinde.
USD/TRY kurunda 6.1850 ilk destek, 6.22 ise ilk direng. Onemsedigimiz direng seviyesi ise 6.25.

USDTRY igin Destek: 6.1850-6.1700-6.1575  Direng: 6.2200-6.2390-6.2500

EURUSD icin Destek: 1.1120-1.1100-1.1075 Direng: 1.1185-1.1210-1.1225

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

DUn %1.24 artan BIST-100 endeksinde 107,000, 106,400 ve 106,000 puan destek; 107,800, 108,650 ve 109,400 puan ise direng
seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,594 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,589 ve US$ 1,585 destek; US$ 1,601 ve US$ 1,610 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 2019 Mevcut
(02/03/2020)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 8.62 8.39
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.05 0.94

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 6.77 6.64
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 1.99 1.90

0Oz Sermaye Karliigi (%) 12.71 15.44 14.56 12.62 12.08
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pigu§a_ Onceki veri
beklentisi
3 Mart Sali
G7 15:00 G7 Maliye Bakanlari ve Merkez Bankacilari koronavisiniin etkilerine dair bir telekonferans diizenleyecek.
Turkiye 10:00 Subat ayr TUFE (aylik %/YY %) - 0.65/12.70 1.35/12.15
Euro Bolgesi 13:00 Subat ayi TUFE (aylik %) - 0.2 -1.0
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Ge¢mis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



