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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil:
Ginliik
e Fed'in 15 Mart'ta sonuclanacak toplantisinda faiz artinmina gidecegi Seviye deg'?;/”;
ydnindeki beklentilerin giderek gl kazanmasi, A.B.D. tahvil faizlerindeki USD/TRY 3.7270 2_002
ylkselisin diin de devam etmesini sagladi. A.B.D. tahvil getiri egrisinde EUR/TRY 3.9174 1.69
Fed'in faiz degisimlerine en duyarli olan 2 yillik tahvilin faizi diin %1.34 ile EUR/USD 1.0506 -0.38
2009 yilinin Agustos ayindan beri gériilen en ytiksek seviyesine gikti. Din Yurt i gosterge tahvil 2 yi, %) Basit Bilesik
A.B.D.’nin ve Almanya’nin 2 yillik tahvil faizleri arasindaki fark 216 ba Bir gun Gnceki kapanis 1054 e
£L-nn v gant yt Vi Taizier ! ! z Gosterge Eurobond - Oca 2030 6.084
puanla 2000 yilinin Mayis ayindan beri en yiiksek seviyesini gérdd. MB O/N borclanma faizi (%) 7.25
e Bu sabah agiklanacak Subat ay TUFE artiginin beklentinin (zerinde MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
gerceklesmesi halinde yurt ici tahvil faizlerinde yukselis gérilecektir. MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Déviz:
¢ Bugin Fischer'in ve Yellen'in de faiz artinmi icin Mart ayini ima etmesi Giinliik YBY*
durumunda USD’nin deger kazanimini biraz daha artirmasi beklenebilir. Kapanig De(?’/i%im De(?’/i%im
(J (J
EUR/USD paritesinde 1.0492 desteginin altina inilmesi halinde 11 Ocak'ta BIST-100 89,933.88 0.69 15.10
gorulen en dusuk seviye olan 1.0452 destedi 6nemli olacak. BIST-30 110,513.13 0.69 15.72
e Kuresel piyasalarda USD'nin gliciini daha da artirmasi ve Subat ayi TUFE BIST Bankacilk | 154,283.74 0.72 19.09
verisinin beklentiden olumsuz gelmesi halinde USD/TRY kurunda 3.7350 FTSE 100 EOD 7,582.35 001 3.35
XETRA DAX 12,059.57 -0.06 5.04
seviyesi asilarak 3.75 direnci 6ne ¢ikabilir. Kurda 3.70 ise destek seviyesi. :
Dow Jones 21,002.97 -0.53 6.28
Hisse Senedi: S&P 500 2,381.92 -0.59 6.39
Altin 1,234.72 -1.13 7.23
e BIST-100 endeksinde 89,420, 88,680 ve 88,250 puan destek; 90,300 ve * Yilbagindan bu yana

91,000 puan ise direng seviyeleri.
Altin:

¢ Bu sabah US$ 1,232 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,228 ve US$
1,225 destek; US$ 1,236 ve US$ 1,243 ise direng seviyeleri.

o Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Turkiye 10:00 Subat ay1 TUFE (aylik %/YY %) 0.5/9.8 0.48/9.74 2.46/9.22
A.B.D. 18:00 Subat ayi ISM hizmetler 56 56.4 56.5
Fed’den Mester’in (03:00), Fischer’in (20:00), Evans’in (20:15), Lacker’'in (20:15) konusmalari
21:00 Fed Bagkani Yellen’in konugmasi

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Fed'in 15 Mart'ta sonuglanacak toplantisinda faiz artinmina gidecedi
yonundeki beklentilerin giderek gli¢ kazanmasi, A.B.D. tahvil faizlerindeki
ylkseligin diin de devam etmesini sagladi.

Faiz artinmi olacadi beklentisi, New York Fed Baskani Dudley'in ve San
Francisco Fed Baskani Williams'in Sali giinkd agiklamalari sonrasinda
guclenmisti. Daha sonra diger bir Fed yetkilisi olan Brainard'in kiresel
ekonomideki iyilesmenin ve A.B.D."deki toparlanmanin giglu olmasinin,
Fed'in faizleri yakin zamanda artirmasi icin uygun olacag anlamina
geldigini séylemesi de bu beklentilere destek verdi.

A.B.D. tahvil getiri egrisinde Fed'in faiz degisimlerine en duyarli olan 2
yillik tahvilin faizi din %1.34 ile 2009 yilinin Agustos ayindan beri gérilen
en yuksek seviyesine ¢ikti. Din A.B.D.'nin ve Almanya’nin 2 yillik tahvil
faizleri arasindaki fark 216 baz puanla 2000 yilinin Mayis ayindan beri en
yuksek seviyesini gordu.

Tahvil getiri egrisinin uzun vadeli tarafindaki faiz artisinda ise, Fed
istihdam

piyasasindaki iyilesmeye yaptiklar vurgu etkili olmakta. A.B.D."de 10 yilik

yetkililerinin  enflasyonun  ylkselmekte olduguna ve

tahvilin faizi gin icinde %2.50 seviyesini astiktan sonra %2.4890'dan
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Kaynak: Reuters

kapandi. Bu sabah 2 yillik ve 10 yillik tahvillerin faizleri sirasiyla %1.3090 ve %2.49 seviyelerinde.
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Bu sabah yurt icinde Subat ayi TUFE verileri takip edilecek. TUFE artisinin beklentinin Gzerinde gerceklesmesi halinde yurt ici tahvil

faizlerinde yukselis gorilecektir. Bugilin yurt disinda ise, saat 21:00'deki Fed Baskani Yellen'in konusmasi piyasalar agisindan énemli

olacak.

@ Doviz Piyasasi

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0516, USD/TRY kuru 3.7115, sepet ise 3.8060 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Fed'in Mart ayindaki toplantisinda faiz artirmina gidecedi yoénindeki
beklentilerin gi¢ kazanmasi A.B.D. tahvil faizlerinin ytkselmesine ve
USD’nin deger kazanmasina neden oldu.

Fed funds vadeli islemlerine gére Fed'in Mart'taki toplantisinda faiz
artinmina gidecegdine verilen olasilik %88'e ytikseldi, bu olasilik gegen hafta
%4011

A.B.D.'nin ve Almanya’'nin 2 yillik tahvil faizleri arasindaki farkin dtin 216
baz puanla 2000 yilinin Mayis ayindan beri en ytksek seviyesine ¢ikmasi,
EUR/USD paritesinin 1.05'i test etmesinde pay sahibiydi.

Doviz kurlari 01/03/2017 02/03/2017 degisim (%)
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Kaynak: Reuters

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.

e epep aash ¢


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Buglin Fed Baskan Yardimcisi Fischer (20:30) ve Fed Baskani Yellen (21:00) konusacak. Bu hafta aciklama yapan diger Fed yetkilileri
gibi Fischer'in ve Yellen'in de faiz artinmi igin Mart ayini ima etmesi durumunda USD'nin deger kazanimini biraz daha artirmasi
beklenebilir. EUR/USD paritesinde 1.0492 destedinin altina inilmesi halinde 11 Ocak'ta gérilen en disik seviye olan 1.0452 destedgi
6nemli olacak.

Her ne kadar USD kiresel para birimleri karsisinda deger kazaniyor olsa da, TRY'nin dinku kaybinin gelismekte olan tlke para
birimlerinden olumsuz yénde ayristigr gérulda. USD/TRY kuru 3.7350'yi test ederken, 8 Subat'tan beri en ylksek seviyesine ¢ikti. Bu
sabah agiklanacak olan enflasyon verisi 6ncesinde diin TL'nin olumsuz ayrismasinda jeopolitik risk algisindan da bahsedilebilir.

Kuresel piyasalarda USD'nin glicinG artirmasi ve yurt icinde de Subat ayi TUFE verisinin beklentiden olumsuz gelmesi halinde USD/TRY
kurunda 3.7350 seviyesi asilarak 3.75 direnci 6ne ¢ikabilir. Kurda 3.70 ise destek seviyesi.

USDTRY igin Destek: 3.7000-3.6870-3.6790  Direng: 3.7350-3.7520-3.7615

EURUSD igin Destek: 1.0492-1.0452-1.0405  Direng: 1.0545-1.0585-1.0605

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

DUn %0.69 artan BIST-100 endeksinde 89,420, 88,680 ve 88,250 puan 01/03/2017 02/03/2017 degisim
destek; 90,300 ve 91,000 puan ise direng seviyeleri. BIST-100
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Kaynak: Reuters

Fed'in Mart toplantisinda faiz artiracagl dair glglenen beklentilerle USD
deger kazanirken, altinin ons fiyati geriliyor. Bu sabah US$ 1,232
seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,228 ve US$ 1,225 destek; US$ 1,236
ve US$ 1,243 ise direnc seviyeleri.

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

3 Mart Cuma

Turkiye 10:00 Subat ay1 TUFE (aylik %/YY %) 0.5/9.8 0.48/9.74 2.46/9.22
A.B.D. 18:00 Subat ayi ISM hizmetler 56 56.4 56.5

Fed’'den Mester’in (03:00), Fischer’in (20:00), Evans’in (20:15), Lacker’in (20:15) konugmalari
21:00 Fed Bagkani Yellen’in konusmasi

Euro Bolgesi 13:00 Ocak ayi perakende satislar (aylik %/YY %) | 0.4/1.6 | -/- -0.3/1.1
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bolumi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirm 6nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gdsterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina dzen godsterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6turd hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagrtimi yapilamaz. Tim hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériler
daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK,
bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir.”

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.
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