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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinlik
.. . degisim

e Yurt icinde bu sabah agiklanan Ekim ayi TUFE gerceklesmesi %2.13 ile Seviye (%)
piyasanin ortalama beklentisiyle uyumlu geldi. Yillk TUFE artisi USD/TRY 8.4445 0.71

0 ' 0 PR ; EUR/TRY 9.8017 0.83
%11.75'ten %11.89'a yiikseldi. EURIUSD 11640 0.06
Déviz: MB O/N bor¢lanma faizi (%) 8.75
MB haftalik repo ihale faizi (%) 10.25

e GUNUN en 6nemli basligr A.B.D."deki baskanlik secimi olacak. Biden'in MB O/N borg verme faizi (%) 11.75
secimi kazanmasi, Temsilciler Meclisinde ve Senato’da Demokratlarin MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 13.45

UstUnlik elde etmesi halinde piyasada ilk tepki olarak USD'nin deger Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

kaybettigi, A.B.D. hisse senetlerinde de oynaklik yasandigi gozlenebilir.

EUR/USD paritesinde 1.1620 ve 1.1600 seviyeleri destek, 1.1700 ve 1.1740 Gunlok | YBY*
Kapanig Degisim| Degisim

seviyeleri de direng olarak takip edilebilir. (%) (%)
e USD/TRY kurunda 8.4200-8.4000 aralig ilk destek, 8.4700 ve 8.5000 BIST-100™ 1,133.59 191 -0.93
seviyeleri de direng olarak izlenebilir. BIST-30 1,245.86 195 ~10.26
BIST Bankacilik 1,140.61 0.52 -28.79
Hisse Senedi: FTSE 100 EOD 5,654.97 1.31 -25.02
XETRA DAX 11,788.28 2.01 -11.03
e DUn %1.9 artan BIST-100 endeksinde 1,128 ve 1,118 destek; 1,140 ve Dow Jones 26.925.05 160 565
1,150 puan ise direng seviyeleri. S&P 500 3,310.24 1.23 2.46
Altin 1,895.10 0.87 24.92

Altin:

*Yilbasindan bu yana

e Bu sabah US$ 1,890 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,880 ve US$ Pi;‘é’::g:;:;%:;:'r%:g;f?:iz?gugiegggsiﬁu

1,868 seviyeleri destek; US$ 1,900 ve US$ 1,915 seviyeleri de direnc. degeri 1.00 (Detaylari sayfa 3'te gériilebilir).

€) Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. - Baskanlik segimi
17:00 Eylul ayi fabrika siparisleri - 1.0 0.7
17:00 Eylul ayr dayanikl mal siparisleri - 1.9 1.9

Diger gundem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ¢eyrege
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Gozler A.B.D."deki Baskanlik se¢imine cevrilmis durumda. Anket sonugclar secimin Biden tarafindan kazanilacagini isaret etse de,
Trump'in galibiyeti ile sonuglanacak bir durum da imkansiz degil. Din %0.8740'tan kapanan A.B.D.'nin 10 yllik tahvil faizi, bu sabah
vadeli islemlerde %0.8620 seviyesinde bulunuyor.

Yurt iginde bu sabah agiklanan Ekim ayi TUFE gergeklesmesi %2.13 ile piyasanin ortalama beklentisiyle uyumlu geldi. Yilik TUFE artigi
%11.75'ten %11.89'a yukseldi.

@ D6viz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1660, USD/TRY kuru 8.4450, sepet ise 9.1500 seviyesinde bulunuyor.

GOris:

GUnun en 6nemli bashigr A.B.D.'deki baskanlik se¢imi olacak. Biden'in se¢imi kazanmasi, Temsilciler Meclisi'nde ve Senato'da
Demokratlarin Gstdnlik elde etmesi halinde piyasada ilk tepki olarak USD'nin deger kaybettigi, A.B.D. hisse senetlerinde de oynaklik
yasandigi gozlenebilir (Biden'in vergi artisi ve daha fazla regllasyon taraftar olmasi nedeniyle). Diger bir senaryo ise yine Biden'in
baskan secilmesi, Demokratlarin Temsilciler Meclisi'nde Gstunlagund korumasi ancak Senato’da ¢ogunlugu elde edememesi olarak
soylenebilir. Piyasanin ilk tepkisi yuksek vergiler ve daha fazla regilasyon olacagr duslincesiyle hisse senedi ve USD olumsuz tepki
verir. Saglanacak mali tesvikin miktarinin ilk senaryoya gére daha dusik olacagr distnulebilir. USD'deki deger kaybi ilk senaryoya
gore daha iimli olur.

Diger senaryo ise Trump'in yeniden secilmesi. imkansiz olmayan bu senaryo, disik vergiler, daha az regilasyon anlamina geliyor.
Ticaret ortaklariyla iliskilerin sikintili olmaya devam edecegi distnilebilir. Tegvik paketinin miktari hakkinda taraflarin gérismeleri
devam eder. Bodyle bir senaryonun gerceklesmesi halinde ilk tepki olarak USD'nin deger kazanmasi beklenebilir. Ancak tlkenin
ekonomik toparlanmasinin diger iki senaryoya gére daha kademeli olmasi beklenebilir.

Yurt icinde ise TCMB, bugtin itibariyla Bankalararasi Para Piyasasi'nda bankalarin borg alabilme limitlerini sifirladi. Cuma giint de Borsa
istanbul'daki repo piyasasina gecelik likiditeyi durdurmustu. Dunkd kararla birlikte bankalarin daha distik gecelik faizle sagladigi
fonlamanin bir kanali daha kisilmis oldu. Ancak karar sonrasinda TL'de kalici bir deger kazanimi gozlenmedi.

EUR/USD paritesinde 1.1620 ve 1.1600 seviyeleri destek, 1.1700 ve 1.1740 seviyeleri de direng olarak takip edilebilir. USD/TRY kurunda
8.4200-8.4000 araligr ilk destek, 8.4700 ve 8.5000 seviyeleri de direng olarak izlenebilir.

USDTRY igin Destek: 8.4200-8.4000-8.3700  Direng: 8.4700-8.5000-8.5200

EURUSD igin Destek: 1.1620-1.1600-1.1580 Direng¢: 1.1700-1.1740-1.1770

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:
DUn %1.9 artan BIST-100 endeksinde 1,128 ve 1,118 destek; 1,140 ve 1,150 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,890 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,880 ve US$ 1,868 seviyeleri destek; US$ 1,900 ve US$ 1,915 seviyeleri de
direng.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2016 2017 2018 2019 Mevcut
(03/11/2020)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 8.97 9.40

Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.00 0.94

Kar Mariji (%) 9.77 11.38 9.56 6.68 5.95

Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 1.92 1.62

0z Sermaye Karliligi (%) 12.71 15.44 14.56 11.94 10.61

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Piyasa

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini beklentisi Onceki veri
3 Kasim Sali
Turkiye 10:00 Ekim ayr TUFE (aylik %/YY %) 2.1/11.9 2.15/11.97 0.97/11.75
A.B.D. - Baskanlik segimi
17:00 Eylul ayi fabrika siparisleri - 1.0 0.7
17:00 Eyldl ayr dayanikli mal siparisleri - 1.9 1.9

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji BolUmU tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Ge¢mis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge dedgildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tard sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degderlendirmeler ve
ongoruler daha dnce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.
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