Tahvil:

e Bugiin A.B.D."de Cumhuriyetcilerin vergi reformuna iliskin haber akisi takip
edilecek. AB.D. istihdam verilerinin beklentiden glgli gelmesi
durumunda A.B.D. tahvil faizlerinde ytkselis gorulebilir.

e Bu sabah agiklanacak Ekim ayr TUFE gerceklesmelerinin, yurt igi tahvil
faizleri Gzerinde etkili olmasi beklenebilir. Tahvil faizlerinin verecedi
tepkiyi, enflasyon gerceklesmesinin piyasanin beklentisinden ne kadar
sapacagr belirleyecek. S&P'nin buglin Tarkiye'nin kredi notunda ve
goérinimuinde degisiklik yapmasi beklenmiyor.

Déviz:

¢ Powell'in Fed baskanligi igin aday gdsterilmesi biytk élgtde fiyatlanmis
oldugundan USD'ye belirgin bir etki yapmadi. EUR/USD paritesi 1.1610-
1.1690 bandina sikismis gorinlyor. Bugin bu bandin disina ¢ikilip
ctkilmayacagini, A.B.D. vergi taslagina iliskin haber akisi ve istihdam
gerceklesmesi belirleyecek. Enflasyon verisinin beklentiden olumsuz
yonde sapmasi ve A.B.D. verilerinin de gucld gelmesi durumunda USD/TRY
kurunda 3.83 seviyesinin asilma olasiligi bulunuyor.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 112,600, 112,000 ve 111,500 puan destek; 113,500,
114,000 ve 114,500 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Altinin ons fiyatinda US$ 1,271 ve US$ 1,267 seviyeleri destek; US$ 1,279
ve US$ 1,282 ise direnc seviyeleri.

o Bugiiniin Giindemi

Glinliik Strateji Notu

03.11.2017

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige  dedisim
USD/TRY 3.7965 -0.41
EUR/TRY 4.4292 -0.01
EUR/USD 1.1656 0.34
Yurt ici gdsterge tahvil (2 yl, %) Basit Bilesik
Bir giin 6nceki kapanis 12.69 13.04
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.589
MB O/N borg¢lanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 11.96
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100 112,994.86 -0.03 44.61
BIST-30 139,078.15 0.06 45.63
BIST Bankacilik | 177,173.52 -0.02 36.76
FTSE 100 EOD 7,555.32 0.90 5.77
XETRA DAX 13,440.93 -0.18 17.07
Dow Jones 23,516.26 0.35 18.99
S&P 500 2,579.85 0.02 15.23
Altin 1,275.61 0.13 10.78
* Yilbasindan bu yana

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme

Turkiye 10:00 Ekim ayr TUFE artisi (aylik %/YY %)

A.B.D. 15:30 Ekim ayi tarim dis1 istihdam degisimi (000)
15:30 Ekim ayi igsizlik orani (%)
15:30 Ekim ayi ortalama saatlik Ucretler (aylik %/YY %)

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

A.B.D. Baskani Trump'in, Fed baskanligi icin para politikasinda “merkeze
yakin” olarak bilinen Powell'i aday gdstermesi, tahvil piyasasinda buyuk
olcide oOnceden fiyatlandigindan faizlerde o6nemli bir degisiklik

yaratmad.

Buglin A.B.D."de Cumbhuriyetgilerin vergi reformuna iliskin haber akisi
takip edilecek. Itirazlarla karsilasan tasarinin revize edilmesi yéninde
oneriler var.

Kuresel piyasalarda guntn en 6nemli verisi, A.B.D."de yaymlanacak
istihdam verileri olacak. Verilerin beklentiden gii¢lu gelmesi durumunda
A.B.D. tahvil faizlerinde ytikselis gorulebilir.

Din %2.3760'tan %2.3490'a gerileyen A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, bu
sabah ayni seviyede bulunuyor.

Bu sabah agiklanacak Ekim ayi TUFE gergeklesmelerinin, yurt ici tahvil

01/11/2017 02/11/2017 (baz puan-bps)
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faizleri Gzerinde etkili olmasi beklenebilir. TCMB Baskani, Ekim ve Kasim Guney Afrika
R
enflasyon verilerinin yukari yoénde surpriz yapabilecedini belirtmisti. =

L dad

o .. .. . L. Brezilya
Tahvil faizlerinin verecegi tepkiyi, enflasyon gergeklesmesinin piyasanin Kagnak: Reuters
beklentisinden ne kadar sapacagr belirleyecek. 2 yillik tahvilin bilesik

faizinin son 1 ayda yaklasik 116 baz puan yikselerek %13 seviyesinin Uzerine ¢iktigini hatirlatalim.

Kredi derecelendirme kurulusu S&P'nin de bugin Turkiye ile ilgili degerlendirmesini yayimlamasi bekleniyor. S&P, Turkiye'yi yatirm
yapilabilir seviyenin iki basamak altinda kredi notuyla ve “negatif” kredi notu gérinimuyle degerlendiriyor. S&P'nin, kredi notunda ve
goéranimde degisiklik yapmasi beklenmiyor.

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1660, USD/TRY kuru 3.8080, sepet ise 4.1270 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Powell'in Fed baskanligi icin aday gésterilmesi buyik dl¢tde fiyatlanmis oldugu icin USD'ye belirgin bir etki yapmadi. Vergi taslagina
iliskin haber akigini takip eden piyasalarda, A.B.D. istihdam verilerinin gucli gelecegi distndliyor. istihdam verilerinin beklentiden
olumlu sapmasi halinde USD'de deger kazanimi gérilmesi beklenebilir.

EUR/USD paritesi 1.1610-1.1690 bandina sikismis gérindyor. Bugln bu bandin disina ¢ikilip ¢ikilmayacagini, A.B.D. vergi taslagina
iliskin haber akisi ve istihdam gerceklesmesi belirleyecek.

Dunku toplantisinda ingiltere Merkez Bankasi (BoE), 2007 yilindan beri ilk defa faiz oranini artirdi. Faiz oraninin 25 baz puan artirlarak
%0.50'ye yiikseltilmesi beklenti dahilindeydi. ING'nin beklentisi dahilinde 9 tiyenin 7'si faiz artirmi yéniinde oy kulland..

Yapilan agiklamada, "Para Politikasi Kurulu, enflasyonun surddrdlebilir sekilde hedefe déndirmenin sadlanmasi icin para politikasi
durusunun iiml sekilde sikilastiriimasinin uygun oldugu kararina vardi. Tum tyeler, gelecekte banka faiz oraninda yapilacak her hangi
bir artinrmin yavas bir hizla olmasi ve sinirli bir biyuklikte tutulmasi konusunda goérus birligine vardi" denildi.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Daha onceki agiklamalarinda BoE, piyasanin faiz beklentisinin cok dustk el 01/11/2017 02/11/2017 degisim (%)
oldugunu séyliyordu, artik bunu séylemiyor. Gelecekteki faiz artinmlarinin

EUR/USD
USD/IPY

garanti olmadigi géruldyor.

Karar sonrasinda GBP/USD paritesi ilk anda 1.3216 seviyesinden 1.3300 GBP/USD
USD/TRY

USD/ZAR
USD/RUB

USD/BRL
Kaynak: Reuters

¢ctksa da, agiklamanin detaylari sonrasinda 1.31 seviyesinin altina geriledi.
Bugun A.B.D. istihdam verilerinin beklentiden iyi gelmesi durumunda
GBP/USD paritesinde 1.3040 seviyesinin test edilme riski oldugunu
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dustnuyoruz.

USD/TRY kurunun kalicr olarak 3.80 seviyesinin altina inemedidi goruliyor. Sabah saatlerinde enflasyon gergeklesmesine bagl yon
bulacak olan USD/TRY kuru, 6gleden sonra ise A.B.D. istihdam verisine odaklanacak. Enflasyon verisinin beklentiden olumsuz yénde
sapmasi ve A.B.D. verilerinin de gu¢ld gelmesi durumunda USD/TRY kurunda 3.83 seviyesinin asilma olasiligi bulunuyor.

USDTRY igin Destek: 3.8000-3.7935-3.7820 Direng: 3.8110-3.8260-3.8330

EURUSD igin Destek: 1.1630-1.1600-1.1580  Direng: 1.1690-1.1720-1.1750

@ Hisse Senedi Piyasalarn ve Emtia

Goris:

Dun yatay kapanan BIST-100 endeksinde 112,600, 112,000 ve 111,500 puan 01/11/2017  02/11/2017 degisim
destek; 113,500, 114,000 ve 114,500 puan ise direng seviyeleri. BIST-100

BIST-30

XBANK

ONIN

MSCI TR

MSCI EM

VIX

Kaynak: Reuters

A.B.D. istihdam verilerine goére yoén bulacak olan ve bu sabah US$ 1,276
seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,271 ve US$ 1,267 seviyeleri
destek; US$ 1,279 ve US$ 1,282 ise direnc seviyeleri.

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Plga§c|_ Onceki veri
beklentisi

3 Kasim Cuma

Turkiye 10:00 Ekim ayi TUFE artisi (aylik %/YY %) 1.7/11.5 1.7/11.5 -/11.2
- S&P, Turkiye’nin kredi notunu aciklayacak.

A.B.D. 15:30 Ekim ayi tarim dig1 istihdam degisimi (000) 320 312 -33
15:30 Ekim ayi igsizlik orani (%) 4.3 4.2 4.2
15:30 Ekim ayi ortalama saatlik licretler (aylik %/YY %) 0.1/2.6 0.2/2.7 0.5/2.9
15:30 Eylll ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) -43.5 -43.2 -42.395
17:00 Ekim ayi ISM hizmetler 58.4 58.5 59.8
17:00 Eylll ayi fabrika siparigleri - 1.2 1.2
17:00 Eylul ayr dayanikh mal siparisleri 2.2 - 2.2

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligr kapsaminda dedildir. Yatinrm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsigyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumi tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatinm
onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almus olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

