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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
Sevi degisim

e Cuma gunu AB.D. tahvil faizleri, PCE deflatér verilerinin beklentiyle eviye (%)
uyumlu gelmesi sonrasinda geriledi. Bu sabah A.B.D.’nin 10 yilik tahvil USD/TRY 32.2322 0.09
faizi vadeli iglemlerde %#4.47 seviyesinde bulunuyor. TUIK verilerine gére EUR/TRY 34.9699 0.21

, .. . EUR/USD 1.0841 0.08
Mayis'ta TUFE“agllk bazda %3.37 artti (Reuters ve Bloomberg anketi: MB O/N borclanma faizi (%) 47.00
%3.00). Yillik TUFE artisi %69.80'den %75.45'e yukseldi (beklenti: %74.80). Mg haftalik repo ihale faizi (%) 50.00
TUFE verileri sonrasinda tahvil ve déviz piyasalarinda énemli bir degisiklik MB O/N borg verme faizi (%) 53.00

K k:R Bl TCMB
yasanmad. Yurt icinde Hazine bugiin, 18 Subat 2026 vadeli sabit kuponlu aynak: Reuters, Bloomberg, TC

ve 2 Mayis 2029 vadeli TUFE'ye endeksli tahvil ihaleleri diizenleyecek.

Déviz: Giinliik YBY*
Kapanig Degisim | Dedisim

e Buglin A.B.D."de ISM ve PMI imalat verileri agiklanacak. Bu haftanin kritik (%) (%)
verisi A.B.D."de Cuma guinkd istihdam verileri olacak. Persembe ginki ECB BIST-100 10,400.48 0.7 39.23
l da faiz indirimi olacaging kesin adziule bakilrk i foi BIST-30 11,409.39 -1.20 42.25
toplantisinda faiz indirimi olacagina kesin géztyle bakilirken, sonraki faiz BIST Bankacilk | 15.062.44 011 72.79
indiriminin - zamanlamasina yénelik bir ipucu olup olmayacagina FTSE 100 EOD 827538 0.54 7.01
odaklanilacak. EUR/USD paritesinde 1.0830, 1.0810 ve 1.0790 seviyeleri XETRA DAX 18,497.94 0.01 10.42
destek; 1.0860, 1.0875 ve 1.0895 seviyeleri direng. USD/TRY kurunda Dow Jones 38,686.32 151 2.64
32.22,32.20 ve 32.18 seviyeleri destek; 32.27, 32.30 ve 32.33 seviyeleri de 58P 500 2,277.51 0.80 10.64
Altin 2,326.97 -0.68 12.82

direng. *Yilbagindan bu yana

**Fiyat/Kazang orani 7.44 (2023 sonu degeri 5.80).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.56 (2023 sonu
degeri 1.79). Detaylarn sayfa 3'te goriilebilir.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde, 10,350, 10,241 ve 10,122 puan destek; 10,504,
10,666 ve 10,760 puan ise direng seviyeleri.

Emtia:

e US$ 2,327 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 2,315 ve US$ 2,309
seviyeleri destek; US$ 2,331 ve US$ 2,346 seviyeleri ise direng seviyeleri.

O Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

Tarkiye - Hazine, 18 Sub 2026 vadeli sabit kuponlu ve 2 May 2029 vadeli TUFE'ye endeksli tahvil ihaleleri dizenleyecek.

A.B.D. 16.45 Mayis ayi PMI imalat - 50.9 50.9
17.00 Nisan ayi insaat harcamalari - 0.2 -0.2
17.00 Mayis ayi ISM imalat 49.5 49.6 49.2

Diger gindem maddeleri i¢in lGtfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA Mevsimsellikten arindirilmis. — YY:Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Cuma gUnd AB.D. tahvil faizleri, PCE deflator verilerinin beklentiyle uyumlu gelmesi sonrasinda geriledi. Fed'in enflasyon
gostergelerinden birisi olarak yakindan izledigi PCE gekirdek deflatér verisi Nisan'da %0.2 artti, yillik artis %2.8 oldu. Veriler 6ncesinde
%4.55 seviyesindeki A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, verilerin ardindan %#4.55'ten %4.50'ye geriledi. Bu sabah 10 yillik tahvil faizi vadeli
islemlerde %%4.47 seviyesinde bulunuyor.

FEDWATCH'a gore bu sabah swap piyasalari Fed'in Eyldl toplantisinda faiz indirimine gidecegine %61 olasilik veriyor (2024 yilinin
tamaminda faiz indirim beklentisi ise 38 baz puan).

TUIK verilerine gére Mayis'ta TUFE aylik bazda %3.37 artti (Reuters ve Bloomberg anketi: %3.00). Yilik TUFE artisi %69.80'den %75.45'e
yukseldi (beklenti: %74.80). TUFE verileri sonrasinda tahvil ve déviz piyasalarinda énemli bir degisiklik yasanmadi.

Ana harcama gruplarinin %3.37 olan aylik degisime etkisine bakildiginda; en ytksek katkinin %0.99 puanla Konut Grubu'ndan geldigi
goruluyor (Mayis'ta hanehalki dogalgazina verilen stibvansiyonun sonlanmasi, enflasyona yukarr yonla katki yapti). Onu, %0.59
puanla Giyim ve Ayakkabi Grubu (yeni sezon) ve %0.49 puanla Lokanta ve Oteller Grubu izledi. TCMB'nin enflasyon tahmini 2024 sonu
igin %38. 2024 sonu TUFE tahmini TCMB Piyasa Katiimcilar Anketi'nde %#43.64, Reuters anketinde ise %42.6.

Enflasyon verileri sonrasinda Hazine ve Maliye Bakani Simsek, X hesabindan paylasim yapti. Paylasiminda, en kétlstunin geride
kaldigini, enflasyonla micadelede gegis doneminin tamamlandigini ve dezenflasyon sirecine girildigini belirtti. Simsek, yilik
enflasyonun ylksek ihtimalle 3. ceyrek sonunda %50'nin altina gerileyecegini aktardi.

Yurt iginde Hazine bugiin, 18 Subat 2026 vadeli sabit kuponlu ve 2 Mayis 2029 vadeli TUFE'ye endeksli tahvil ihaleleri diizenleyecek.
Hazine, Haziran ayinda toplam 151.2 milyar TL'lik i¢ borg itfasina karsilik toplam 254 milyar TL'lik i¢ bor¢lanma yapmay planliyor.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0840, USD/TRY kuru 32.2500, sepet ise 33.5930 seviyesinde bulunuyor.

Cuma gind A.B.D."de agiklanan ¢ekirdek PCE deflatér verisi %0.2 ile beklentiye paralel geldi ve USD deger kaybetti. USD'de daha fazla
satis olmasini muhtemelen hem ¢ekirdek PCE deflatér verisinde noktadan sonraki basamaklar (%0.249) hem de Fed'in faiz indirimine
gitmesi igin seri seklinde buna benzer verileri gérmeyi isteyecedi distincesi etkili oldu.

Buglin A.B.D."de ISM ve PMI imalat verileri aciklanacak. Bu haftanin kritik verisi A.B.D."de Cuma gini yayimlanacak istihdam verileri
olacak. Persembe giinkt ECB toplantisinda faiz indirimi olacagina kesin gdzuyle bakilirken, sonraki faiz indiriminin zamanlamasina
yodnelik bir ipucu olup olmayacagdina odaklanilacak.

EUR/USD paritesinde 1.0830, 1.0810 ve 1.0790 seviyeleri destek; 1.0860, 1.0875 ve 1.0895 seviyeleri direnc.

Turkiye'nin USD cinsinden 5 yillik CDS primi bu sabah 258 baz puanda. USD/TRY kurunda 32.22, 32.20 ve 32.18 seviyeleri destek; 32.27,
32.30 ve 32.33 seviyeleri de direng.

USDTRY igin Destek: 32.2200-32.2000-32.1800 Direng: 32.2700-32.3000-32.3300

EURUSD icin Destek: 1.0830-1.0810-1.0790  Direng: 1.0860-1.0875-1.0895

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

Goriis:
Cuma glind %0.77 gerileyen BIST-100 endeksinde, 10,350, 10,241 ve 10,122 puan destek; 10,504, 10,666 ve 10,760 puan ise direng

seviyeleri.

Bu sabah US$ 2,327 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 2,315 ve US$ 2,309 seviyeleri destek; US$ 2,331 ve US$ 2,346 seviyeleri ise
direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 81.3 seviyesindeki Brent petrolde US$ 80.55 ve US$ 79.50 seviyeleri destek, US$ 82.3 ve US$ 83.5 seviyeleri direnc.

BIST-100 2020 2021 2022 2023 31 May
Fiyat/Kazang (%) 14.10 8.47 7.08 5.80 744
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.18 1.30 2.06 1.79 1.56
Kar Marji (%) 5.30 8.95 13.69 13.36 12.83
Aktif Karlilik (%) 1.33 2.46 491 5.47 4.54
0z Sermaye Karliligr (%) 9.07 16.93 29.87 32.20 21.15
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

3 Haziran Pazartesi

Turkiye - Hazine, 18 Subat 2026 vadeli sabit kuponlu ve 2 Mayis 2029 vadeli TUFE'ye endeksli tahvil ihaleleri diizenleyecek.

A.B.D. 16.45 Mayis ayi PMI imalat - 50.9 50.9
17.00 Nisan ayi insaat harcamalari - 0.2 -0.2
17.00 Mayis ayi ISM imalat 49.5 49.6 49.2

Euro Bolgesi 11.00 Mayis ayi PMI imalat - 47.4 47.4

ingiltere 11.30 Mayis ayi PMI imalat - 51.3 51.3

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligr hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatirrm Menkul Degerler A.$. Arastirma ve Strateji B6lum tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir
sekilde bir yatinrm 6nerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler A.S. ve galisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'in izni olmadan raporun
tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer
alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler daha énce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research

raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

