Tahvil:

e Mayis ayinda aylk TUFE %1.36 ile piyasanin %0.83 olan ortalama
beklentisinin Uzerinde artti. Boylelikle yilik TUFE artisi %10.94'ten
%11.39'a ylkseldi. A.B.D. tahvil faizlerindeki ytkselisin nedeni olarak,
salginin olumsuz ekonomik etkileri nedeniyle daha fazla tahvil ihrac
yapilmasina ihtiyag olacagr beklentisini gosterebiliriz.

Doviz:

e Kuresel ekonomide toparlanma olacagr ve hikimetlerin daha fazla
parasal genislemeye gidecedi beklentileri nedeniyle yatirnmcilarin daha
riskli para birimlerine yéneldigi gérilurken, USD'de deger kaybi gozleni-
yor. EUR/USD paritesinin 1.12 seviyesinin Uzerine ¢ikmasinda USD'nin
zayifliginin yani sira yarinki ECB toplantisinda PEPP programinin miktari-
nin € 500 milyar civarinda artirmasi beklentisi de yatiyor. EUR/USD
paritesinde 1.1170 ilk destek olarak séylenebilir. 1.1240 direnci bunun test
edilebilir. USD/TRY kurunda 6.70 seviyesinin hangi tarafinda kapanisin
gerceklesecedi 6nemli. 6.70 seviyesinin altinda &énemsedigimiz destek
seviyesi 6.6640. Direnc olarak 6.7500 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

Hisse Senedi:

¢ BIST-100 endeksinde 107,700, 107,000 ve 106,400 puan destek; 108,600
ve 109,300 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

¢ Bu sabah US$ 1,722 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,720 ve US$
1,713 seviyeleri destek; US$ 1,732 ve US$ 1,738 seviyeleri ise direnc.
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik

Seviye deg'?;/':;

USD/TRY 6.7125 -1.43
EUR/TRY 7.4975 -1.19
EUR/USD 1.1169 0.31
MB O/N borclanma faizi (%) 6.75
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.25
MB O/N borg verme faizi (%) 9.75
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 7.77

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100** 108,097.27 0.77 -5.53
BIST-30 125,899.73 0.76 -9.31
BIST Bankacilik | 125,286.00 0.38 -21.78
FTSE 100 EOD 6,220.14 0.87 -17.53
XETRA DAX 12,021.28 3.75 -9.27
Dow Jones 25,742.65 1.05 -9.80
S&P 500 3,080.82 0.82 -4.64
Altin 1,727.05 -0.74 13.85
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 8.61, 2019 sonu degeri 8.57.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.94, 2019 sonu
degeri 1.05 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
A.B.D. 15:15 Mayis ayi ADP 6zel sektor istihdam degisimi (000 kisi)
17:00 Mayis ayi ISM hizmetler endeksi

ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
-10000 -9000 -20236
- VA 41.8

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:
Mayis ayinda aylik TUFE %1.36 ile piyasanin %0.83 olan ortalama beklentisinin zerinde artti (ING beklentisi %1.4 idi). Boylelikle yillik
TUFE artigl %10.94'ten %11.39'a ylkseldi.

Din A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi %0.6590'dan %0.6850'ye yukseldi. Bu sabah da vadeli islemlerde yukselisini strdirerek %0.7065
seviyesinde bulunuyor. Yikselisin nedeni olarak, salginin olumsuz ekonomik etkilerine bagli olarak daha fazla tahvil ihraci yapilacag
beklentisini gosterebiliriz.

@ D6viz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1222, USD/TRY kuru 6.7290, sepet ise 7.1370 seviyesinde bulunuyor.

GOris:

Kiresel ekonomide toparlanma olacagi ve hikimetlerin daha fazla parasal genislemeye gidecegi beklentileri nedeniyle yatirrmcilarin
daha riskli para birimlerine yéneldigi gérulurken, USD'de deger kaybi gdzleniyor.

EUR/USD paritesinin 1.12 seviyesinin tzerine ¢ikmasinda USD'nin zayifiginin yani sira yarinki ECB toplantisinda PEPP programinin
miktarinin € 500 milyar civarinda artirmasi beklentisi de yatiyor.

Buglin A.B.D."de veri akisi yogun. EUR/USD paritesinde 1.1170 ilk destek olarak séylenebilir. 1.1240 direnci bugln test edilebilir.

EM para birimlerine paralel olarak TRY'de deger kazanimi gériliyor. TUFE verisinin piyasa beklentisinin Gzerinde gelmesinin ardindan
TL'deki ilk tepkinin sinirli deger kaybi seklinde oldugu géraliyor.

USD/TRY kurunda 6.70 seviyesinin hangi tarafinda kapanislarin gergeklesecedi nemli olacak. 6.70 seviyesinin altinda énemsedigimiz
destek seviyesi 6.6640. Direng olarak ise 6.7500 seviyesi &ne gikiyor.

USDTRY igin Destek: 6.7000-6.6880-6.6640  Direng: 6.7350-6.7500-6.7600

EURUSD icin Destek: 1.1170-1.1150-1.1120  Direng: 1.1240-1.1270-1.1300

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

Goris:
Dun yaklasik %0.8 artan BIST-100 endeksinde 107,700, 107,000 ve 106,400 puan destek; 108,600 ve 109,300 puan ise direng seviyeleri.

A.B.D.-Cin ikili iliskilerine ve A.B.D."de devam eden protestolara yénelik endiseler olsa da, bircok tlke ekonomisinde normallesmeye
kademeli gecisin baslamasi nedeniyle yatirmcilarin iyimserliginin baskin olmasi, altinin ons fiyatinda sinirli da olsa distse yol agti. Bu
sabah US$ 1,722 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,720 ve US$ 1,713 seviyeleri destek; US$ 1,732 ve US$ 1,738 seviyeleri ise
direnc.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2016 2017 2018 2019 Mevcut
(02/06/2020)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 8.62 8.61
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.05 0.94

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 6.77 6.16
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 1.99 1.72

0Oz Sermaye Karliligr (%) 12.71 15.44 14.56 12.62 11.30
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa | 5, ceki veri
beklentisi

2 Haziran Sali

Turkiye 10:00 Mayis ayi TUFE (aylik %/YY %) 1.4/11.4 0.83/10.87 0.85/10.94

AB.D. 15:15 Mayis ayi ADP 6zel sektor istihdam degisimi (000 kisi) -10000 -9000 -20236
16:45 Mayis ayi Markit US PMI hizmetler - 37.3 36.9
17:00 Mayis ayi ISM hizmetler endeksi - 44 4 41.8
17:00 Nisan ay fabrika siparisleri - -13.4 -10.4
17:00 Nisan ayi dayanikli mal siparisleri - -17.2 -17.2

Euro Bolgesi 11:00 Mayis ayi Markit PMI hizmetler - 28.7 28.7

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji BOlUmU tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdésterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tard sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklar saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha dnce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

