Tahvil:

e Ticaret konulu endiselerin artmasi durumunda hafta icinde A.B.D.
tahvillerinde guvenilir liman alimlarinin gorilebilecegdini dikkate aliyoruz.

e Yurt icinde haftanin kritik verisi bu sabah agiklanacak Agustos ayr TUFE
verileri olacak. Piyasanin ortalama beklentisi aylik artisin %1.84 olacadt,
yilik artisin da %15.85'ten %17.60'a yukseldigi yontunde. Cuma ginu
sirasiyla %24.47 ve %21.76 bilesik faiz seviyesinden kapanan 2 yillik ve 10
yillik  tahvillerde,
bekleyebiliriz.

enflasyon gerceklesmesine gore tepki gdérmeyi

Doviz:

e AB.D. piyasalarinin tatil oldugu bugiin, EUR/USD paritesinde 1.1575
destegi guclu olabilir. ilk direng olarak ise 1.1630 &ne ¢ikiyor. Haftanin 6ne
¢tkan gindem basliklarina yazimizda degindik.

e Agustos ayi TUFE gerceklesmesi, gecen ay yaklasik %25 deger kaybeden
TRY'nin buglnkd ydninu belirlemede dnemli olacak.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 92,100, 91,400 ve 91,000 puan destek; 93,600,
94,500 ve 95,000 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,201 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,195 ve US$
1,191 destek, US$ 1,205 ve US$ 1,209 ise direng seviyeleri.

O Bugliniin Gindemi
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik
Sevige o8
USD/TRY 6.5180 -1.89
EUR/TRY 7.5929 -2.27
EUR/USD 1.1599 -0.61
Yurt igi gésterge tahvil (2 yll, %) Basit Bilesik
Bir guin 6nceki kapanis 23.14 24.47
Gosterge Eurobond - Oca 2030 9.150
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 15.00
MB haftalik repo ihale faizi (%) 17.75
MB O/N borg verme faizi (%) 18.00
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 19.25
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanig Degisim | Dedgisim
(%) (%)
BIST-100 92,723.40 -0.60 -19.60
BIST-30 114,410.36 -0.86 -19.49
FTSE 100 EOD 7,432.42 -1.11 -3.32
XETRA DAX 12,364.06 -1.04 -4.29
Dow Jones 25,964.82 -0.09 5.04
S&P 500 2,901.52 -0.66 0.33
* Yilbasindan bu yana

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
Turkiye 10:00 Agustos ayi TUFE artigi (aylik %/YY %)
A.B.D. - A.B.D. piyasalar tatil

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

ING Menkul Arastirma ve Strateji Béliimii - Pinar Uslu

MA: Mevsimsellikten arindirilmis.

ING tahmini Piyasa beklentisi

- 1.84/17.60

YY: Yildan yila

Onceki veri

0.55/15.85

GC: Ceyrekten geyrege
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:
A.B.D. piyasalari bugiin is¢i Bayrami nedeniyle tatil. Ancak haftanin kalaninda giindemin yogun oldugunu séyleyebiliriz.

Ticaret konulu endiselerin artmasi durumunda hafta icinde A.B.D. tahvillerinde givenilir liman alimlarinin gorulebilecedini dikkate
aliyoruz. A.B.D., Cin'den US$ 200 milyar tutarindaki Uriine daha glmriik vergisi getirmeye hazirlanirken, A.B.D. Baskani Trump, NAFTA
icinde Kanada'yr tutmaya gerek olmadigini séyledi. Cuma gind A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi gerileyerek glind %2.85'ten kapatti.

Yurt icinde haftanin kritik verisi bu sabah agiklanacak Agustos ayi TUFE verileri olacak. Piyasanin ortalama beklentisi aylik artisin %1.84
olacad, yillik artigin da %15.85'ten %17.60'a yukseldigi yéninde. Cuma glnl sirasiyla %24.47 ve %21.76 bilesik faiz seviyesinden
kapanan 2 yillik ve 10 yillik tahvillerde, enflasyon gerceklesmesine gore tepki gérmeuyi bekleyebiliriz.

Cuma gnt yaptigr duyuruda TCMB, bankalararasi para piyasasinda gecelik borg alabilme limitlerini 13 Agustos &ncesi limitlerinin
iki kati olarak sinirladi. 12 Agustos'ta 22 milyar TL olan limit, 13 Adustos'ta sinirsiza ¢ikanlmisti (gin ici ve gecelik vadedeki hazir
imkanlar gercevesinde bankalara ihtiyag duyduklari ttm likiditenin saglanacadi belirtilmisti). Cuma gtinkd kararla birlikte s6z konusu
limit 44 milyar TL'ye disdralmis oldu.

@ Doviz Piyasasi

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1610, USD/TRY kuru 6.6850, sepet ise 7.2350 seviyesinde bulunuyor.
Goris:

Haftanin 6ne ¢ikan verisi, A.B.D."de Cuma giini agiklanacak ve guglu gelmesini bekledigimiz istihdam verileri olacak. Agustos ayinda
tarim disi istihdam artisinin 210 bin kisi, ortalama saatlik Gcretlerdeki aylik artisin %0.3 olmasini ve yillik artisin da %2.7'den %?2.8'e
yukselmesini bekliyoruz.

Persembe glinli A.B.D.'de agiklanacak Adustos ayr ISM hizmetler verisinin de bir énceki aya goére yiikselecedini distintyoruz. A.B.D."de
gucld gelmesini bekledigimiz verilere ragmen bu verilerin EUR/USD paritesine dogrudan etkisinin nispeten sinirli kalabilecegini
dustintyoruz, zira yilin kalan dénemi icin piyasalarin Fed'den iki defa faiz artinmi gelecedi beklentisini hemen hemen fiyatlamis
oldugunu dikkate aliyoruz.

Euro Bélgesi'nde Carsamba giint agiklanacak Temmuz ayr perakende satislardaki ve Almanya’da Cuma giind yayimlanacak sanayi
Uretimindeki artis beklentilerinin EUR Gzerinde iimli olumlu bir etki yaratmasi beklenebilir. Ancak EUR/USD paritesindeki esas
belirleyicinin A.B.D.'nin ticaret konusundaki séylemi olacak. Cin'den ithal US$ 50 milyar tutarindaki Grtine ek glimrik vergisi getiren
A.B.D., US$ 200 milyar tutarindaki Grtine daha guimrik vergisi getirmeye hazirlaniyor. ABD Baskani Trump, yeni gtimrik vergisi tasarisi
hakkinda kamuoyu gorus bildirme stresinin Persembe giint dolmasinin hemen ardindan vergileri devreye almaya hazir oldugunu
belirtmisti.

Ticaret savaslarl konusunun genislemesi ve daha fazla olumsuz haber akisinin gelmesi halinde EUR/USD paritesinde bir miktar asagi
yon riski artabilir.

A.B.D. piyasalarinin tatil oldugu bugtin, EUR/USD paritesinde 1.1575 destegi glicli olabilir. ilk direng olarak ise 1.1630 6ne gikiyor.

Gegen hafta TL mevduat hesaplarina uygulanan tevkifat oranlarr dustrtlirken, déviz hesaplara uygulanan bazi vadelerde oranlar
yukseltildi (s6z konusu uygulama 3 ay gecerli olacak). TCMB, ise, TL ve doviz likidite yonetimindeki etkinligin artirlmasi amaciyla kendi
bunyesinde déviz karsiig TL swap piyasasinin acilmasina karar verdi. islemlerin, déviz ve efektif piyasalarinda islem yapmaya yetkili
bankalarla limitleri dahilinde kotasyon yéntemiyle gerceklestirilecek. TCMB, TL uzlagsmali vadeli déviz satim ihalelerinin Vadeli islem
ve Opsiyon Piyasasi'nda da yapilabilecegini de duyurdu.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



Yurt icinde agiklanacak Agustos ayi TUFE gergeklesmesi, gecen ay yaklasik %25 deger kaybeden TRY'nin bugiinkl yéniini belirlemede
oénemli olacak.

USDTRY icin Destek: 6.6500-6.6000-6.5500  Direng: 6.7200-6.8000-6.9000

EURUSD icin Destek: 1.1575-1.1540-1.1525  Direng: 1.1630-1.1655-1.1690

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goriis:
BIST-100 endeksinde 92,100, 91,400 ve 91,000 puan destek; 93,600, 94,500 ve 95,000 puan ise direng seviyeleri.

USD giictnl korumasina karsin altinin ons fiyati, 6zellikle A.B.D.-Cin arasindaki ticaret konulu anlasmazliktan destek buluyor. Bu sabah
US$ 1,201 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,195 ve US$ 1,191 destek, US$ 1,205 ve US$ 1,209 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini P“J“?‘! Onceki veri
beklentisi

3 Eyliil Pazartesi

Turkiye 10:00 Agustos ayi TUFE artisi (aylik %/YY %) - 1.84/17.60 0.55/15.85

A.B.D. - A.B.D. piyasalar tatil
21:30 Fed'den Evans'in konusmasi

Euro Bolgesi 11:00 Agustos ayl PMI imalat 54.6 - 54.6

4 Eyliil Sal

A.B.D. 17:00 Agustos ayr ISM imalat 57.8 57.4 58.1
17:30 Fed'den Evans'in konusmasi

5 Eyliil Carsamba

A.B.D. 15:30 Temmuz ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) -48 -46.95 -46.35
23:00 Fed'den Kashkari'nin konugmasi

Euro Bolgesi 11:00 Agustos ayi PMI hizmetler 54.4 - 54.4
12:00 Temmuz ayi perakende satislar (aylik %/YY %) 0.3/1.7 -/- 0.3/1.2

ingiltere 11:30 Agustos ayi PMI hizmetler 54.2 - 53.5

Kanada 17:00 Kanada Merkez Bankasi faiz karari (%) 1.5 1.5 1.5

6 Eyliil Persembe

A.B.D. 15:15 Agustos ayi ADP istihdam degisimi (000 kisi) 185 190.5 219
17:00 Agustos ayr ISM hizmetler 57.2 56.8 55.7
17:00 Temmuz ayi dayanikli mal siparisleri (aylik %) - - -1.7

Almanya 09:00 Temmuz ayi yeni siparisler (aylik %/YY %) 3.0/3.0 -/- -4.0/-0.8

7 Eyliil Cuma

A.B.D. 15:30 Agustos ayl tarim disi istihdam degisimi (000 kisi) 210 192 157
15:30 Agustos auy issizlik orani (%) 3.8 3.8 3.9
15:30 Agustos ayi ortalama saatlik Gcretler artisi (aylik/YY %) 0.3/2.8 0.3/- 0.3/2.7
- Fed'den Rosegren'in (15:30) ve Mester'in (16:00) konusmalari

Euro Bolgesi 12:00 2. ceyrek GSYH buytimesi (CC %/YY %) 0.4/2.2 - 0.4/2.2

Almanya 09:00 Temmuz ay dis ticaret dengesi (€ milyar) 20.2 - 21.8
09:00 Temmuz ayi sanayi Uretimi (aylik %) 1.5/4.0 - -0.9

italya - Moody's, italya’nin kredi notunu agiklayacak.

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.




ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



