Tahvil:

e Cuma gunut yayimlanacak resmi istihdam verilerinin beklentinin altinda
kalabilecegi dustncesi, kiresel ekonomik blylme endiselerin destek
bulmasi ve Fed'in faiz indirimlerine devam edecedgi beklentisi din A.B.D.
tahvil faizlerinin gerilemesine neden oldu. Yurt iginde agiklanacak TUFE
verilerinin beklentiden olumlu sapmasi halinde tahvil faizleri disebilir.

Doviz:

e A.B.D.'de 6zel sektor istihdam verisinin beklentinin altinda kalmasi, tGlke
ekonomisinde biyumenin yavaslamakta olduguna dair endiselere destek
verirken, A.B.D.’nin AB menseili ucak ve cesitli Grtnlere yeni gumrik
vergileri getirmesi, kiresel risk algisini artirdi. EUR/USD paritesinde 1.0935
seviyesi 0zellikle sabah saatlerinde guclu bir destek olabilir. A.B.D. verileri
oncesinde EUR/USD paritesinin 1.0980 seviyesinin altinda kalacagini
dustntyoruz. USD/TRY kurunda 50 gunluk BHO'nun oldugu 5.6730
seviyesi ilk 6nemli destek olarak izlenebilir. 100 gtinluk BHO'nun oldugu
5.7370 seviyesi de takip edilecek ilk direng olarak 6ne ¢ikiyor.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 103,180, 102,770 ve 102,400 puan destek; 103.900,
104,500 ve 105,000 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,502 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,498 ve US$
1,487 destek; US$ 1,505 ve US$ 1,511 ise direng seviyeleri.

O Bugtiniin Glindemi

Gunluk Strateji Notu
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik

Sevige G

USD/TRY 5.6946 -0.48
EUR/TRY 6.2468 -0.10
EUR/USD 1.0958 0.26
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 15.00
MB haftalik repo ihale faizi (%) 16.50
MB O/N borg verme faizi (%) 18.00
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 16.45

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Giinlik YBY*
Kapanig Degisim |  Degisim
(%) (%)

BIST-100** 103,509.22 -0.35 13.41
BIST-30 128,198.40 -0.44 12.12
BIST Bankacilik | 148,832.69 -0.98 26.41
FTSE 100 EOD 7,122.54 -3.23 5.86
XETRA DAX 11,925.25 -2.76 12.94
Dow Jones 26,078.62 -1.86 11.79
S&P 500 2,887.61 -1.79 15.19
Altin 1,499.26 1.40 16.88
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 8.24, 2018 sonu degeri 6.39.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.01, 2018 sonu
degeri 0.93 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme

Tarkiye 10:00 Eylal ayr TUFE (aylik %/YY %)

A.B.D. 16:45 Eylul ayi Markit PMI hizmetler
17:00 Eylal ayr ISM hizmetler endeksi

ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
1.5/9.8 1.38/9.70 0.86/15.01

- 50.9 50.9

55.0 55.1 56.4

Diger giindem maddeleri i¢in lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

A.B.D."de diin agiklanan ADP 6zel sektdr istihdam dedisiminin 135 bin kisi ile 140 bin kisi olan piyasanin ortalama beklentisinin altinda
kalmasi ve bir 6nceki ayin verisinin de 38 bin kisi asadi yénde revize edilmesi, A.B.D.-Cin arasindaki ticaret gerginliginin istihdam
piyasasina da yansimaya basladigi yénunde endise yaratt.

Cuma gund yayimlanacak resmi istihdam verilerinin de beklentinin altinda kalabilecedi duslncesi, kiresel ekonomik blylme
endiselerin destek bulmasi ve Fed'in faiz indirimlerine devam edecedi beklentisi dtin A.B.D. tahvil faizlerinin gerilemesine neden oldu.

A.B.D."nin 10 gunldk tahvil faizi diin %1.6440'tan %1.5970'e geriledikten sonra bu sabah %1.5750 seviyesinde bulunuyor.

Yurt icinde ise sabah saatlerinde agiklanacak TUFE verilerinin beklentiden olumlu yénde sapmasi halinde ise tahvil faizlerindeki diists
devam edebilir.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0953, USD/TRY kuru 5.6860, sepet ise 5.9580 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

A.B.D."de 6zel sektér istihdam verisinin beklentinin altinda kalmasi, Glke ekonomisinde buytmenin yavaslamakta olduguna dair
endiselere destek verirken, A.B.D.'nin AB menseili ucak ve cesitli Grtinlere yeni guimriik vergileri getirmesi, kiresel risk algisini artirdi.
USD din EUR ve JPY karsisinda deger kaybederken, oynaklik endeksi olarak da bilinen VIX endeksi ytikselerek %20.56 ile gunu
tamamladr. VIX endeksi 30 Eyldl'de %16.24 idi.

Buglin A.B.D.'de veri giindemi oldukca yogun. Haftalik issizlik maasi basvurulari, Eyldl ayr Markit PMI hizmetler, Eylul ayr ISM hizmetler,
Adustos ay fabrika siparisleri ve dayanikli mal siparisleri verileri agiklanacak.

Euro Bolgesi'nde de Eylul ayr Markit PMI hizmetler ve Agustos ayi perakende satislar verileri yayimlanacak.

EUR/USD paritesinde 1.0935 seviyesi 6zellikle sabah saatlerinde gucld bir destek olabilir. A.B.D. verileri dncesinde EUR/USD paritesinin
1.0980 seviyesinin altinda kalacagini dustnldyoruz.

Bugln yurt icindeki en 6nemli gindem basligi Eylal ayi TUFE gergeklesmesi olacak. Gegen yilin ayni ayindan gelen destekleyici biiyik
baz etkisinin da katkisiyla Eylil ayinda yillik bazda TUFE dististint daha belirgin yasayacagiz. Maliyet unsurlarindaki iyilesme, TL'nin
nispeten istikrar kazanmasi ve zayif talep sayesinde enflasyondaki asagr yénli egilim devam ediyor. %15 olan yillik TUFE artiginin tek
%9.8'e inmesi bekleniyor.

USD/TRY kurunda 50 gunlik basit hareketli ortalamanin oldugu 5.6730 seviyesi ilk 6nemli destek olarak izlenebilir. 100 glnluk basit
hareketli ortalamanin oldugu 5.7370 seviyesi de takip edilecek ilk direng olarak 6ne ¢ikiyor.

USDTRY igin Destek: 5.6730-5.6500-5.6350  Direng: 5.7370-5.7500-5.7640

EURUSD icin Destek: 1.0935-1.0900-1.0880  Direng: 1.0980-1.1000-1.1015

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:

DUn %0.35 azalarak guind 103,509.22 puandan tamamlayan BIST-100 endeksinde 103,180, 102,770 ve 102,400 puan destek; 103.900,
104,500 ve 105,000 puan ise direng seviyeleri.

Dun beklentiden kotu gelen A.B.D. verisi ve kuresel piyaslardaki artan risk algisi nedeniyle altinin ons fiyati ytkseldi. Bu sabah US$
1,502 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,498 ve US$ 1,487 destek; US$ 1,505 ve US$ 1,511 ise direng seviyeleri.

BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(02/10/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 9.24 8.24
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.21 1.01

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 9.99 7.63
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 2.14 1.89

0Oz Sermaye Karliligr (%) 12.71 15.44 14.56 13.90 12.52
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini P“J“?‘! Onceki veri
beklentisi

3 Ekim Persembe

Turkiye 10:00 Eylal ayr TUFE (aylik %/YY %) 1.5/9.8 1.38/9.70 0.86/15.01

A.B.D. 15:30 Haftalik issizlik maasi basvurulari (000 kisi) - 215 213
16:45 Eyldl ay Markit PMI hizmetler - 50.9 50.9
17:00 Eylal ayr ISM hizmetler endeksi 55.0 55.1 56.4
17:00 Agustos ayi fabrika siparisleri (%) - -0.2 1.4
17:00 Agustos ayr dayanikli mal siparisleri (%) - - 0.2

Euro Bolgesi 11:00 Eylal ayr Markit PMI hizmetler 52.0 52.0 52.0
12:00 Agustos ayi perakende satislar (aylik %) 0.2 0.3 -0.6

4 Ekim Cuma

A.B.D. 15:30 Eylul ayr istihdam degisimi (000 kisi) 150 147 130
15:30 Eyldl ay; issizlik orani (%) 3.7 3.7 3.7
15:30 Eylul ayr ortalama saatlik tcretlerdeki artis (aylik %/YY %) 0.3/3.2 0.3/3.2 0.4/3.2

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji BoluUmu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



