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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: —
Giinlik
Lo . - . degisim
e Trump ve Xi Jinping arasinda gergeklestirilen gorismede taraflar, Seviye %)
aralarindaki ticaret konulu gords ayriliklarini 90 gun icinde gidermek USD/TRY 5.2118 1.16
amaciyla gimrik vergilerini artirmaya ara vermeye karar verdi. Risk EUR/TRY 5.8994 0.29
algisini azaltan bu karar sonrasinda A.B.D.'nin tahvil faizleri yukseldi. Yurt EUR/USD il 2 %) 1'1831i B_'10.6'i
.~ “ICET i . A . - N . Yurt ici gésterge tahvil (2 yil, % asi ilesi
|g|hde.TPFE nl.n beklentiden belirgin §e.k|'lde dungk gelmes.l.hallnde tahvil Bir guin 6nceki kapanis 1910 5026
faizlerinin gerileyecek kura paralel seyir izlemesi beklenebilir. Gosterge Eurobond - Oca 2030 7916
Déviz: MB O/N bor¢lanma faizi (%) 22.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00
e Buglin EUR/USD paritesinin A.B.D. verileri 6ncesinde 1.1345 desteginin MB O/N borg verme faizi (%) 25.50
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 24.00

Uzerinde kalacagini distntyoruz. Paritede direng olarak sie 1.14

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
seviyesini soyleyebiliriz. Bu hafta &ne ¢ikan basliklar arasinda bugin Y 9

A.B.D."de yayimlanacak ISM imalat verisi, Carsamba gtinkt Fed Baskani

, e . . Giinlak YBY*
Powell'in konusmasini ve Cumq. gunkd A.B.D. istihdam ve Almanya sanayi Kapanis | Degisim| Degisim
Uretimi verilerini sayabiliriz. TUFE gerceklesmesinin beklentiden belirgin (%) (%)
sekilde iyi gelmesi halinde kurda 5.10 seviyesinin denenme olasiliginin BIST-100** 35,416.03 031 -17.27

. e BIST-30 119,324.90 0.38 -16.03
bulundugunu dustntyoruz.

BIST Bankacilik | 123,866.55 1.46 -27.72

Hisse Senedi: FTSE 100 EOD 6,980.24 -0.83 -9.20

XETRA DAX 11,257.24 -0.36 -12.85

e BIST-100 endeksinde 95,100, 94,500 ve 93,900 puan destek; 95,900, Dow Jones 2553846 0.79 .82

96,280 ve 96,900 puan ise direng seviyeleri. S&P 500 2,760.17 0.82 3.24

Altin 1,221.88 -0.14 -6.21

Altin: *Yilbasindan bu yana

L . **Fiyat/Kazang orani 6.94, 2017 sonu degeri 9.17.
e Bu sabah US$ 1,227 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,222 ve US$ Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.98, 2017 sonu

1,219 destek, US$ 1,230 ve US$ 1,237 ise direng seviyeleri. dederi 1.36 (Detaylan sayfa 3'te gériilebilir).

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Turkiye 10:00 Kasim ayi TUFE (aylik %/YY %) -0.8/22.4 -0.75/22.58 2.67/25.24
A.B.D. 18:00 Kasim ayi ISM imalat 57.5 57.5 57.7

Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Cumartesi giint A.B.D. Baskani Trump ve Cin Devlet Baskani Xi Jinping arasinda gerceklestirilen gériismede taraflar, aralarindaki ticaret
konulu gérus ayriliklarini 90 giin iginde gidermek amaciyla gtimrik vergilerini artirmaya ara vermeye karar verdi. Béylelikle A.B.D. de
daha once agiklananin aksine Cin'den ithal US$ 200 milyarlik tutarindaki Grtinden aldigi gtimrik vergisini 1 Ocak'ta %25'e
yukseltmeyecek.

Risk algisini azaltan bu karar sonrasinda A.B.D.'nin tahvil faizleri yukseldi. Cuma guint %3.0130 seviyesinden kapanan A.B.D.’nin 10
yillik tahvil faizi bu sabah %3.05'in hemen altinda seyrediyor.

Bugiin A.B.D."de PMI ve ISM imalat verileriler ve insaat harcamalari agiklanacak.

Yurt iginde ise sabah saatlerinde agiklanacak Kasim ayr TUFE verisi belirleyici olacak. TUFE'nin beklentiden belirgin sekilde dustk
gelmesi halinde tahvil faizlerinin gerileyecek kura paralel seyir izlemesi beklenebilir. Beklentiyle uyumlu bir gerceklesme halinde ise
tahvil piyasasinda 6nemli bir hareketlilik gézlemlemeyi beklemeyiz.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1365, USD/TRY kuru 5.1650, sepet ise 5.5180 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Hafta sonu yapilan gérismede A.B.D. ile Cin arasinda ticaret konulu géris ayriliklarinin 90 gin iginde giderilmesi amaciyla gmriik
vergilerini artirmaya ara vermeye karar verilmesi, USD'nin deder kaybetmesine neden oldu.

Buglin EUR/USD paritesinin A.B.D. verileri 6ncesinde 1.1345 destegdinin Uzerinde kalacagini distnlyoruz. Paritede direng olarak sie
1.14 seviyesini soyleyebiliriz.

Bu hafta 6ne ¢ikan basliklar arasinda bugtn A.B.D."de yayimlanacak ISM imalat verisi, Carsamba giinkid Fed Baskani Powell'in
konusmasini ve Cuma giinkd A.B.D. istihdam ve Almanya sanayi tretimi verilerini sayabiliriz.

Yurtiginde ise haftanin 8nemli verisi bugtin agiklanacak Kasim ayr enflasyon verileri olacak. TUFE gergeklesmesinin beklentiden belirgin
sekilde iyi gelmesi halinde kurda 5.10 seviyesinin denenme olasiliginin bulundugunu distndyoruz.

USDTRY icin Destek: 5.1500-5.1200-5.1000  Direng: 5.1800-5.2000-5.2130

EURUSD igin Destek: 1.1345-1.1310-1.1290  Direng: 1.1370-1.1400-1.1430

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

GOris:

Cuma gund %0.31 artan BIST-100 endeksinde 95,100, 94,500 ve 93,900 puan destek; 95,900, 96,280 ve 96,900 puan ise direng
seviyeleri.

A.B.D.-Cin gorismesi sonrasinda USD deger kaybederken, altinin ons fiyati ylkseldi. Bu sabah US$ 1,227 seviyesindeki altinin ons
fiyatinda US$ 1,222 ve US$ 1,219 destek, US$ 1,230 ve US$ 1,237 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2015 2016 2017 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(30/11/2018)

Fiyat/Kazang (%) 9.66 9.27 9.17 9.96 6.94
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.12 1.10 1.36 1.29 0.98

Kar Marji (%) 9.60 9.77 11.38 9.97 9.73
Aktif Karlilik (%) 1.97 1.96 2.39 2.18 2.11

0Oz Sermaye Karliigi (%) 12.73 12.71 15.44 13.81 14.58
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

3 Aralik Pazartesi

Turkiye 10:00 Kasim ayi TUFE (aylik %/YY %) -0.8/22.4 -0.75/22.58 2.67/25.24

A.B.D. 18:00 Kasim ayi ISM imalat 57.5 57.5 57.7

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Ge¢mis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



