Tahvil:

¢ Para politikasinda gevgeme taraftari olarak bilinen bazi Fed yetkililerinin
faiz artirmina destek vermeleri, din tahvil faizlerinde sert denebilecek
yukselise neden oldu. Din erken saatlerde gerileyerek %2.82 seviyesini
test eden AB.D.'nin 2 yluk tahvil faizi, Fed yetkililerinden gelen
agiklamalar sonrasinda giinii %3.05 seviyesinden tamamladi. Bu sabah 2
yillik tahvil faizi vadeli islemlerde %3.04 seviyesinde bulunuyor.

Doviz:

e Fed uyetkililerinin  faiz artinmlarinin devam edecegi agiklamalari
sonrasinda USD deder kazandi. Bugiin A.B.D.de veri giindemi yogun.
Ayrica Fed'den Harker, Barkin ve Kashkari konusacak. OPEC+
toplantisindan yansimalar izlenecek. EUR/USD paritesinde 1.0142, 1.0069
ve 0.9947 seviyeleri destek; 1.0200, 1.0259 ve 1.0330 seviyeleri de direng
olarak izlenebilir. Yurt icinde Temmuz ayi TUFE verileri yayimlanacak.
Piyasanin beklentisi %78.62 olan yillik TUFE artiginin %80.2'ye ylkselecedi
yoninde. USD/TRY kurunda 17.89, 17.82 ve 17.78 seviyeleri destek; 18.00,
18.20 ve 18.36 seviyeleri de direng olarak takip edilebilir.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 2,620, 2,605 ve 2,555 puan destek; 2,662, 2,685 ve
2,720 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

o US$ 1,769 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,762, US$ 1,751, US$
1,747 seviyeleri destek, US$ 1,781, US$ 1,788, US$ 1,800 seviyeleri direnc.

O Bugiiniin Glindemi
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik

. degisim

Seviye (%)

USD/TRY 17.9253 0.15
EUR/TRY 18.2438 -0.68
EUR/USD 1.0164 -0.95
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 12.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 14.00
MB O/N borg verme faizi (%) 15.50

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100** 2,647.59 -0.33 42.52
BIST-30 2,832.55 -0.05 39.88
BIST Bankacilik 2,204.28 -0.51 38.14
FTSE 100 7,409.11 -0.06 0.33
XETRA DAX 13,449.20 -0.23 -15.33
Dow Jones 32,396.12 -1.23 -10.85
S&P 500 4,091.19 -0.67 -14.16
Altin 1,759.75 -0.68 -3.75
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 5.63 (2021 sonu degeri 5.62).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.32 (2021 sonu
degeri 1.03). Detaylan sayfa 3'te goriilebilir.

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme

Turkiye 10:00 Temmuz ayi TUFE (aylik %/YY %)

A.B.D. 17:00 Haziran ayi dayanikli mal siparisleri
17:00 Temmuz ayi ISM hizmetler

Diger gindem maddeleri icin lGtfen “Takvim” kismina bakiniz.
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YY:Yildanyilla  CC: Ceyrekten ceyrege

pinar.uslu@ingyatirim.com.tr



@ Tahvil Piyasasi

Gorls:

Dun para politikasinda gevseme taraftari olarak bilinen bazi Fed yetkililerinin faiz artinmina destek vermeleri, tahvil faizlerinde sert
denebilecek ytikselise neden oldu. San Francisco Fed Baskani Daly, tahvil piyasasindaki fiyatlari saskinlik verici buldugunu séyledi (bazi
yatinmeilar, Fed'in 2023 yilinin ilk yarisinda faiz indirimine baslamasini bekliyor). Daly, Fed'in faiz artinmlarini sirdirecegini ve faizin
bir stire bu yuksek seviyelerde tutunmasini bekledigini belirtti. Cleveland Fed Baskani Mester da enflasyonun hala zirveyi gérmedigini
ve yetkililerin para politikasini gevsetmeden énce enflasyonun %2 hedefine inecegini gésteren bir patikaya oturmasi gerektigini
soyledi. Chicago Fed Baskani Evans ise, 50 baz puanlik artinimi tercih etse de, Eylul'de 75 baz puanlik artisin distntlemez olmadigini

belirtti.

Agiklamalarla birlikte A.B.D. tahvil faizleri ytikseldi. Din erken saatlerde gerileyerek %2.82 seviyesini test eden A.B.D.'nin 2 yillik tahvil
faizi, Fed yetkililerinden gelen aciklamalar sonrasinda gunu %3.05 seviyesinden tamamladi. Bu sabah 2 yillik tahvil faizi vadel
islemlerde %3.04 seviyesinde bulunuyor. Din gin icinde gerileyerek %2.51 seviyesine yaklasan ve gunu ylkselerek %2.75

seviyesinden kapatan 10 yillik tahvil faizi de bu sabah %2.72 seviyesinde.

@ Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0178, USD/TRY kuru 17.9505, sepet ise 18.1080 seviyesinde bulunuyor.

Diin Fed yetkililerinin faiz artinmlarinin devam edecedgi agiklamalari sonrasinda USD deger kazandi. Bugiin A.B.D."de Temmuz ayi PMI
ve ISM hizmetler, Haziran ayi dayanikli mal ve fabrika siparisleri verileri agiklanacak. Fed'den Harker, Barkin ve Kashkari konusacak.
Euro Bolgesi'nde de Temmuz ayi PMI hizmetler ile perakende satislar verileri yayimlanacak. OPEC+ toplantisindan yansimalar takip
edilecek. EUR/USD paritesinde 1.0142, 1.0069 ve 0.9947 seviyeleri destek; 1.0200, 1.0259 ve 1.0330 seviyeleri de diren¢ olarak
izlenebilir.

Bu sabah yurt icinde Temmuz ayr TUFE verileri yayimlanacak. Piyasanin beklentisi %78.62 olan yilik TUFE artiginin %80.2'ye
yukselecegi ydninde. USD/TRY kurunda 17.89, 17.82 ve 17.78 seviyeleri destek; 18.00, 18.20 ve 18.36 seviyeleri de direng olarak takip
edilebilir.

USDTRY igin Destek: 17.8900-17.8200-17.7800 Direng: 18.0000-18.2000-18.3600

EURUSD icin Destek: 1.0142-1.0069-0.9947  Direng: 1.0200-1.0259-1.0332

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

Goriis:
Din %0.33 azalan BIST-100 endeksinde 2,620, 2,605 ve 2,555 puan destek; 2,662, 2,685 ve 2,720 puan ise direng seviyeleri.

AB.D. tahvil faizlerindeki ytkselise bagli olarak din gin igindeki kazanimlarini koruyamayan altinin ons fiyati bu sabah US$ 1,769
seviyesinde bulunuyor. Altinin ons fiyatinda US$ 1,762, US$ 1,751 ve US$ 1,747 seviyeleri destek, US$ 1,781, US$ 1,788 ve US$ 1,800
seviyeleri de direnc.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2018 2019 2020 2021 2 Agustos
Fiyat/Kazang (%) 6.49 8.94 12.34 5.62 5.63
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 0.93 1.00 1.16 1.03 1.32
Kar Marji (%) 9.50 6.72 6.02 10.68 12.13
Aktif Karlilik (%) 2.17 1.93 1.44 2.89 3.63
0z Sermaye Karliligr (%) 14.53 12.01 9.54 20.15 24.31

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

3 Adustos Carsamba

Turkiye 10:00 Temmuz ayi TUFE (aylik %/YY %) 2.30/79.5 2.61/80.24 4.95/78.62

A.B.D. 16:45 Temmuz ayi PMI hizmetler - 47.0 47.0
17:00 Haziran ayi dayanikl mal siparisleri - 1.9 1.9
17:00 Haziran ayi fabrika siparisleri 1.0 1.2 1.6
17:00 Temmuz ayi ISM hizmetler - 53.5 55.3
17:30 Fed'den Harker, Barkin (18:45) ve Kashkari (21:30) konusacak.

Euro Bolgesi 11:00 Temmuz ayi PMI hizmetler 50.6 50.6
12:00 Haziran ayi perakende satiglar (aylik %) 0.0 0.2

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligr kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatirrm Menkul Degerler A.$. Arastirma ve Strateji B6lumu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir
sekilde bir yatinrm 6nerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem igin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina kargin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler A.S. ve galisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
6tura sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'in izni olmadan raporun
tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer
alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler daha énce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research

raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

