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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: —
Giinlik
. . R e e . degisim
e Temmuz ayr enflasyon verileri, tahvil faizlerinin buglnkt yonunu Seviye (%)
belirlemede etkili olacak. 10 yillik tahvilin bilesik faizinde asagida %19, USD/TRY 5.0640 1.46
yukarida ise %19.5 seviyesinin dnemli oldugunu séyleyebiliriz. EUR/TRY 5.8672 0.70
EUR/USD 1.1582 -0.65
Daviz: Yurt igi gosterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik
irgiin 6 i 20.36 21.78
e Yilin kalaninda Fed'den iki defa faiz artinrmi gelecegi hemen hemen Bir gun onceki kapanis
fuatl ‘ larda EUR/USD tesindeki Gosterge Eurobond - Oca 2030 7.690
iyatlanmigken ve gegen aylarda EUR/USD paritesindeki uzun MB O/N borclanma faizi (%) 15.00
pozisyonlarda anlamli bir diizeltme yasanmisken, bugiin A.B.D. istihdam MB haftalik repo ihale faizi (%) 17.75
verileri gugli gelse de, bunun USD Uzerindeki olumlu etkisinin sinirli MB O/N borg verme faizi (%) 18.00
olabilecegini dustntyoruz. EUR/USD paritesinde 6ne ¢ikan destek MB Agrlikl Ort Fon. Maliyet (%) 17.75
o o L . . - Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
seviyesinin 1.1535, ilk direncin ise 1.16 oldugunu sdyleyebiliriz.
e Tirkiye-A.B.D. iliskilerine yonelik endiselere 5.11 seviyesini test eden
USD/TRY kurunun yo6nl agisindan sabah saatlerinde agiklanacak Giinlik YBY*
enflasyon verileri 6nemli olacak. Kapanig | Degisim | Degisim
(%) (%)
Hisse Senedi: BIST-100 94,543.27 -2.74 -18.03
] BIST-30 116,698.90 -2.68 -17.88
95,500 ve 96,000 puan ise direng seviyeleri. FTSE 100 EOD 7,575.93 -1.01 -1.45
XETRA DAX 12,546.33 -1.50 -2.87
Altin:
Dow Jones 25,326.16 -0.03 1.97
» Bu sabah US$ 1,206 seviyesindeki altinin ons fiyatinda, US$ 1,205 ve US$ S&P 500 2,827.22 0.49 5.75
1,200 destek, US$ 1,210 ve US$ 1,215 ise direng seviyeleri. Altin 1,207.56 065 731
* Yilbasindan bu yana

O Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Turkiye 10:00 Temmuz ayi TUFE (aylik %/YY %) 0.9/16.3 1.0/16.3 2.61/15.39
A.B.D. 15:30 Temmuz ayi tarim digi istihdam degisimi (000 kisi) 190 190 213

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Carsamba ginU %3.0160 ile Mayis ayindan beri en yuksek seviyesine
¢tkan A.B.D.'nin 10 wyilik tahvil faizi diun gerileyerek %?2.9860
seviyesinden kapandi. Faiz duststinde, A.B.D.-Cin arasindaki ticaret
gerginliginin  A.B.D. tahvillerinin guvenilir liman &zelligini 6ne
cikartmasinin yani sira Japon tahvil faizlerindeki dusts de pay
sahibiydi.

A.B.D."nin Cin'den ithal US$ 200 milyar tutarindaki tGrtinden alinan
gumrik vergisini %10'dan %25'e artirmayr planladigina yonelik
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haberler ¢ikmisti. Japon hikimeti ise tahvil piyasasindaki satislari

durdurabilmek icin piyasadan yaklasik 400 milyar Yen tutarinda
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tahvil satin aldi. A.B.D. 10 yillik (%)

10-2 yll getiri farki

Yurt disinda gdniin éne cikan verisi, A.B.D."de aciklanacak istihdam

CDS (5 yilik USD)
Turkiye

verileri olacak. Piyasanin ortalama beklentisi tarim disi istihdamda 1.08.2018  2.08.2018  degisim (bps)

190 bin kisilik artis olacady, issizlik oraninin %4'ten %3.9'a gerileyecegi

ve ortalama saatlik Ucretlerdeki artigin da %0.3 olacagr yéninde. Gliney Afrika

Rusya
AB.D./nin iki Turk bakana yaptirm karari sonrasinda Tarkiye

D

Brezilya

varliklarina satis yasanirken, 2 yilik ve 10 yillik tahvil faizleri gind kaynak: Reuters

yaklasik 75 baz puanlik artislarla tamamladi.

Saat 10:00'da agiklanacak Temmuz ayi enflasyon verileri, tahvil faizlerinin bugtinkt yénind belirlemede etkili olacak. 10 yillik tahvilin
bilesik faizinde asagida %19, yukarida ise %19.5 seviyesinin énemli oldugunu séyleyebiliriz.

@ Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1580, USD/TRY kuru 5.1060, sepet ise 5.5080 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

A.B.D.de gucli gelmesi beklenen istihdam verileri 6ncesinde EUR/USD
paritesi 1.1580 seviyesinde hareket ediyor.

Doviz kurlari 1.08.2018 2.08.2018  degdisim (%)

EUR/USD
USD/IPY
GBP/USD
USD/TRY
USD/ZAR
USD/RUB

USD/BRL
Kaynak: Reuters

Yilin kalaninda Fed'den iki defa faiz artinmi gelecedi hemen hemen
fiyatlanmisken ve gecen aylarda EUR/USD paritesindeki uzun
pozisyonlarda anlamli bir duzeltme yasanmisken, bugin A.B.D.
istihdam verileri giiglu gelse de, bunun USD Gzerindeki olumlu etkisinin

sinirli olabilecedini dustintiyoruz.

PP DPEDE

EUR/USD paritesinde 6ne ¢ikan destek seviyesi 1.1535, ilk direncin ise
1.16 oldugunu séyleyebiliriz.

Dunki toplantisinda ingiltere Merkez Bankas! (BoE) faiz oranini %0.5'ten %0.75'e yikseltti. Baskan Carney'in, ekonomini kogmaya
degil yurtimeye ihtiyaci oldugunu séylemesi ise GBP'nin deger kaybetmesine neden oldu.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Turkiye-A.B.D. iliskilerine yonelik endiselere 5.11 seviyesini test eden USD/TRY kurunun yéni agisindan sabah saatlerinde agiklanacak
enflasyon verileri énemli olacak.

USDTRY igin Destek: 5.0600-5.0400-5.0300  Direng: 5.1200-5.1350-5.1500

EURUSD icin Destek: 1.1570-1.1535-1.1500  Direng: 1.1600-1.1640-1.1675

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goriis:
BIST-100 endeksinde 94,200, 93,400 ve 92,900 puan destek; 94,900, 95,500 ve 96,000 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,206 seviyesindeki altinin ons fiyatinda, US$ 1,205 ve US$ 1,200 destek, US$ 1,210 ve US$ 1,215 ise direng seviyeleri.

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piga_sa_ Onceki veri
beklentisi

3 Agustos Cuma

Tarkiye 10:00 Temmuz ay! TUFE (aylik %/YY %) 0.9/16.3 1.0/16.3 2.61/15.39

A.B.D. 15:30 Haziran ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) -43.5 -43.2 -43.053
15:30 Temmuz ayi tarim disi istihdam degisimi (000 kisi) 190 190 213
15:30 Temmuz ayi issizlik orani (%) 3.9 3.9 4.0
15:30 Temmuz ayi ortalama saatlik tcretler (aylik /YY %) 0.3/2.7 0.3/2.7 0.2/2.7
17:00 Temmuz ay! ISM hizmetler 58.5 58.8 59.1

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.
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ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumi tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yanittici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklar saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongordiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.
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