Tahvil:

e Din AB.D.nin uzun vadeli tahvil faizlerinin gerilemesinde, A.B.D.
Hazinesi'nin agikladigi ceyrek dénemlik borglanma programinda yeni
ultra uzun vadeli tahvil ihracinin planlanmamis olmasi etkiliydi.

e Bugiin A.B.D."de issizlik maasi basvurulari, Markit US PMI imalat, fabrika
siparisleri ve dayanikli mal siparisleri verileri agiklanacak. Ancak odak
noktasi yarin aciklanacak resmi istihdam verileri olacak.

e Sabah saatlerinde yurt ici tahvil faizlerinin enflasyon gerceklesmesine
bagli olarak yén bulmasini bekliyoruz.

Ddviz:

oncesinde EUR/USD
paritesinde kar realizasyonlarinin gelip gelmeyecedi izlenecek. Ancak

e Yarin A.B.D.'de agciklanacak istihdam verileri
mevcut beklentileri dedistirecek bir gelisme olmadigi igin paritedeki
disuslerin kalici olamadigr ve paritenin 1.20 seviyesine g6z kirptid
goraluayor.

e Bu sabah USD/TRY kurunun, Temmuz ayi TUFE gerceklesmesine gére yon
bulmasini bekliyoruz. USD/TRY kuru 3.52 seviyesinden destek bulmay

surdurdyor.
Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 106,100, 105,700 ve 105,200 puan destek; 107,700,
107,500 ve 108,000 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,263 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,258 ve US$
1,255 seviyeleri destek; US$ 1,267 ve US$ 1,271 seviyeleri ise direnc.

o Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
A.B.D. 17:00 Temmuz ayi ISM hizmetler
ingiltere 14:00 BoE faiz karari (%)

Diger gindem maddeleri igin lGtfen “Takvim” kismina bakiniz.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik
Sevige  dedigim
USD/TRY 3.5285 0.07
EUR/TRY 4.1863 0.38
EUR/USD 1.1854 0.45
Yurt ici gésterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilegik
Bir gtin 6nceki kapanis 11.24 11.55
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.185
MB O/N borc¢lanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 11.98
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanig Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100 106,525.44 0.36 36.33
BIST-30 130,724.46 0.27 36.89
BIST Bankacilik | 180,533.77 -0.01 39.36
FTSE 100 EOD 7,411.43 -0.16 3.76
XETRA DAX 12,181.48 -0.57 6.10
Dow Jones 22,016.24 0.24 11.40
S&P 500 2,477.57 0.05 10.66
Altin 1,266.20 -0.19 9.96
*Yilbasindan bu yana

ING tahmini Piyasa beklentisi
56.5 56.8
0.25 0.25

YY: Yildan yila

Onceki veri

57.4
0.25

GG: Ceyrekten ceyrege
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@ Tahvil Piyasasi

Gordis:

Din AB.D./nin uzun vadeli tahvil faizlerinin gerilemesinde, A.B.D.
Hazinesi'nin agikladigi ¢eyrek dénemlik borclanma programinda yeni
ultra uzun vadeli tahvil ihracinin planlanmamis olmasi  etkiliydi.
Aciklamada, ultra uzun vadeli tahvil ihracinin halen degerlendirilmekte
oldugu yer aldi. Aciklama &ncesinde %?2.88 seviyesindeki A.B.D.'nin 30
yillik tahvil faizi giind %2.85'in altinda kapatti.

A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi ise %2.2510'dan %2.2620'ye yukseldikten
sonra bu sabah %2.26 seviyesine yakin bulunuyor.

Dun Fed'den 3 yetkilinin konusmalari da takip edildi. St. Louis Fed Baskani
Bullard, daha fazla faiz artinmina sicak bakmadigini séylerken (enflasyon
artisini baski altinda tutacagi icin), Cleveland Fed Baskani Mester ise, Eylul
toplantisi 6ncesindeki verinin enflasyondaki zayifligin  gegici olup
olmadigini  gosterecedi icin Fed'in  “zayf enflasyon”a asir tepki
vermemesi gerektigini séyledi. San Francisco Fed Baskani Williams da
bilanco kic¢ultme baslangicini Eylul'de duyurmanin uygun gézuktaguni
belirtti.

Buglin A.B.D.'de issizlik maasi basvurulari, Markit US PMI imalat, fabrika
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GUney Afrika

Rusya

Brezilya
Kaynak: Reuters

siparisleri ve dayanikl mal siparisleri verileri agiklanacak. Ancak odak noktasi yarin agiklanacak resmi istihdam verileri olacak.
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Yurt icinde ise gézler Temmuz ayi enflasyon verilerine cevrildi. Piyasanin beklentisi Temmuz ayinda yilik TUFE artisinin %10.90'dan

%9.90'a inecedi yonunde (ING'nin beklentisi %9.7).

Sabah saatlerinde yurt ici tahvil faizlerinin enflasyon gerceklesmesine bagli olarak yén bulmasini bekliyoruz.

e Busabah EUR/USD paritesi 1.1840, USD/TRY kuru 3.5355, sepet ise 3.8610 seviyesinde bulunuyor.

Goris:
Son dénemde EUR/USD paritesindeki yukseliste, A.B.D. siyasetine dair

endiseler, dustk enflasyon nedeniyle Fed'in faiz artinmlarinin
zamanlamasina dair belirsizlik ve ECB'nin gevsek para politikasini geride
birakacagr beklentileri etkili oldu. EUR/USD paritesi diin 1.1909 ile Ocak
2015'ten beri en yuksek seviyesine ¢ikti. Bu seviyeden bir miktar dizeltme

hareketinin gelmesiyle birlikte parite bu sabah 1.1840 seviyelerinde.

Dolar endeksi (DXY) de din 92.548 ile 3 Mayis 2016'dan beri en disuk
seviyesini gordukten sonra bu sabah 92.9 seviyesinde bulunuyor.

Doviz kurlari

01/08/2017 02/08/2017 dedisim (%)

EUR/USD
USD/IPY
GBP/USD
USD/TRY
USD/ZAR
USD/RUB

USD/BRL
Kaynak: Reuters

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.
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https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Yarin A.B.D."de agiklanacak istihdam verileri &ncesinde EUR/USD paritesinde kar realizasyonlarinin gelip gelmeyecedi izlenecek. Ancak
mevcut beklentileri dedistirecek bir gelisme olmadig icin paritedeki dusutslerin kalici olamadidr ve paritenin 1.20 seviyesine goz kirptig
goralayor.

Bu sabah USD/TRY kurunun, Temmuz ayi TUFE gerceklesmesine gére yon bulmasini bekliyoruz. USD/TRY kuru 3.52 seviyesinden destek
bulmay strduruyor.

Buguin ingiltere Merkez Bankasi'nin faiz degisikligine gitmesi beklenmiyor.
USDTRY igin Destek: 3.5270-3.5200-3.5150  Direng: 3.5465-3.5540-3.5675

EURUSD icin Destek: 1.1818-1.1785-1.1745  Direng: 1.1860-1.1909-1.1925

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:

Din %0.36 artarak gind 106,525.44 puandan tamamlayan BIST-100 01/08/2017  02/08/2017  degisim
endeksinde 106,100, 105,700 ve 105,200 puan destek; 107,700, 107,500 ve  [E[S0)0)

108,000 puan ise direng seviyeleri. BIST-30

XBANK
XUSIN
MSCI TR
MSCI EM
VIX

Kaynak: Reuters

San Francisco Fed Baskani Williams'in bilango kigultme baslangicini Eylul'de
duyurmanin uygun gézuktugina belirtmesi, altinin ons fiyatinin yukseldigi
seviyeden gerilemesinde pay sahibiydi. Bu sabah US$ 1,263 seviyesindeki
altinin ons fiyatinda US$ 1,258 ve US$ 1,255 seviyeleri destek; US$ 1,267 ve
US$ 1,271 seviyeleri ise direng.

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini PiU"?"_ Onceki veri
beklentisi

3 Agustos Persembe

Turkiye 10:00 Temmuz ay1 TUFE (aylik %/YY %) 0.1/9.7 0.17/9.90 -0.27/10.9

A.B.D. 17:00 Temmuz ayi ISM hizmetler 56.5 56.8 57.4

Euro Bolgesi 11:00 Temmuz ay1 Markit PMI hizmetler 55.4 - 55.4
11:00 Temmuz ay1 Markit PMI birlesik 55.8 - 55.8
12:00 Haziran ayi perakende satislar (aylik %/YY %) 0.2/2.7 -/- 0.4/2.6

ingiltere 14:00 BoE faiz karari (%) 0.25 0.25 0.25
14:00 BoE Enflasyon Raporu

4 Agustos Cuma

A.B.D. 15:30 Temmuz ayi tarim digi istihdam degisimi (000) 170 178 222
15:30 Temmuz ayi issizlik orani (%) 4.3 4.3 4.4
15:30 Temmuz ayi ortalama saatlik Gcretler (aylik %/YY %) 0.3/2.5 0.3/- 0.2/2.5

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumi tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6trd sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklar saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

