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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
Sevi degisim

e FOMC toplantisinda faiz degisikligi beklenmiyor, ancak Baskan Powell'in eviye (%)
basin toplantisinda Eylil'de olasi bir faiz indirimine dair net ifadeler USD/TRY 33.079 0.10
kullanip kullanmayacagdr merak ediliyor. ING olarak temel varsayimimiz, EUR/TRY 357811 0.34

_ _ i EUR/USD 1.0815 -0.04

bir dereceye kadar piyasalar Eyldl toplantisina hazirlayacaklari, ancak MB O/N borclanma faizi (%) 47.00
muhtemelen USD'de buyik bir disise neden olacak tirden net bir MB haftalik repo ihale faizi (%) 50.00
yonlendirme sunmayacaklart yéninde. Fed toplantisi 6ncesinde kuresel MB O/N borg verme faizi (%) 53.00

K k: R Bl TCMB
jeopolitik riskin de etkisiyle A.B.D. tahvillerinde alim gdzleniyor. aynak: Reuters, Bloomberg, TC

Déviz:
o ) o _ Ginliik YBY*
e BoJ, faizini 15 baz puan artirarak %0.25'e yukseltti. Piyasalar faiz Kapanis | Degisim | Degisim
degisimi olmayacagi egilimindeydi. Karar sonrasinda USD/IPY paritesi (%) (%)
geriledi. Bugiin A.B.D."de ADP 6zel sektér istihdam degisimi, MNI Chicago BIST-100 10,691.68 0.9 43.12
PMI, bekleyen konut satis| ileri 1 k. FOMC toplantisind BIST=30 11,59649 08 4458
, bekleyen konut satiglari verileri yayimlanacak. oplantisinda BIST Bankacilk | 14,552.80 el 66.96
faiz  degisikligi  beklenmiyor,  Powell'n  basin  toplantisindaki FTSE 100 EOD 827441 022 7.00
degerlendirmeleri izlenecek. Euro Bolgesi'nde TUFE verisi agiklanacak. XETRA DAX 18,411.18 0.49 9.91
EUR/USD paritesinde 1.0801, 1.0766 ve 1.0740 seviyeleri destek; 1.0841, Dow Jones 40,743.33 0.50 8.10
1.0960 ve 1.0892 seviyeleri de direnc. USD/TRY kurunda 33.12, 33.08 ve 58P 500 243644 -0-50 13.98
Altin 2,408.43 1.04 16.77

33.02 seviyeleri destek; 33.20, 33.25 ve 33.30 seviyeleri de direnc. “Yilbagindan bu yana

**Fiyat/Kazang orani 7.76 (2023 sonu degeri 5.79).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.52 (2023 sonu
degeri 1.79). Detaylari sayfa 3'te goriilebilir.

Hisse Senedi:

e BIST100 endeksinde, 10,584, 10,452 ve 10,320 seviyeleri destek; 10,771,
10,852 ve 10,929 seviyeleri direng olarak takip edilebilir.

Emtia:

e US$ 2,416 seviyesindeki ons altinda US$ 2,411, US$ 2,401 ve US$ 2,388
seviyeleri destek; US$ 2,426, US$ 2,434 ve US$ 2,453 seviyeleri direng.

O Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

AB.D. 15.15 Temmuz ayi ADP 6zel sektér istihdam degisimi (000) - 150 150
21.00 Fed faiz karari (%, ust bant) 5.50 5.50 5.50
21.30 Fed Baskani Powell'in basin toplantis

Euro Bolgesi 12.00 Temmuz ay! TUFE (aylik %/YY %) 0.3/2.5 -0.1/2.5 0.2/2.5

Diger gindem maddeleri i¢in lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Buglin sonuclanacak FOMC toplantisinda faiz degisikligi beklenmiyor, ancak Baskan Powell'in basin toplantisinda Eylil'de olasi bir
faiz indirimine dair net ifadeler kullanip kullanmayacagi merak ediliyor.

ING olarak temel varsayimimiz, bir dereceye kadar piyasalari Eylul toplantisina hazirlayacaklari, ancak muhtemelen USD'de bayuk
bir distse neden olacak tirden net bir yénlendirme sunmayacaklart yoninde. Fed toplantisi dncesinde kiresel jeopolitik riskin de
etkisiyle A.B.D. tahvillerinde alim gézleniyor. Pazartesi glni %4.17'den kapanan A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah vadel
islemlerde %%4.13 seviyesinde bulunuyor.

FEDWATCH'a gore swap piyasalarinin bu yil Fed'den faiz indirim beklentisini 68 baz puanda.

@ D6viz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0815, USD/TRY kuru 33.1590, sepet ise 34.4982 seviyesinde bulunuyor.

Bu sabah sonuclanan toplantisinda Japonya Merkez Bankasi (BoJ), faizini 15 baz puan artirarak %0.25'e yukseltti. Karar, 2'ye karsi 7
oyla ald. Piyasalar faiz dedisimi olmayacadi egilimindeydi. BoJ, daha 6nce yaklasik 6 trilyon yen olan aylik devlet tahvili alimlarini
Ocak-Mart 2026 déneminde 3 trilyon yene indirecegdini séyledi. Halihazirda BoJ, her ay bu rakamin neredeyse iki kati tahvil alimi
gerceklestiriyor. Karar sonrasinda USD/JPY paritesi geriledi. USD/JPY paritesi, 200 gunlik basit hareketli ortalamasinin bulundugu
151.60 seviyesinin altina inerek 150.5 seviyesini test ediyor (Mart ortasindan beri en dustk seviye).

Bugiin AB.D.'de ADP o&zel sektor istihdam degisimi, MNI Chicago PMI, bekleyen konut satislari verileri yaymlanacak. FOMC
toplantisinda faiz dedgisikligi beklenmiyor, ancak Eylul toplantisi igin faiz indirimi isareti gelip gelmeyecedi takip edilecek. Fed Bagkani
Powell'in basin toplantisindaki degerlendirmeleri izlenecek. Euro Bélgesi'nde Temmuz ayi TUFE verisi agiklanacak.

EUR/USD paritesinde 1.0801, 1.0766 ve 1.0740 seviyeleri destek; 1.0841, 1.0960 ve 1.0892 seviyeleri de direng.
Bu sabah Turkiye'nin USD cinsinden 5 yillik CDS primi 264 baz puanda.

USD/TRY kurunda 33.12, 33.08 ve 33.02 seviyeleri destek; 33.20, 33.25 ve 33.30 seviyeleri de direnc.

USDTRY icin Destek: 33.1200-33.0800-33.0200  Direng: 33.2000-33.2500-33.3000

EURUSD i¢in Destek: 1.0801-1.0766-1.0740  Direng: 1.0841-1.0960-1.0892

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:

DUn %0.39 gerileyen BIST100 endeksinde, 10,584, 10,452 ve 10,320 seviyeleri destek; 10,771, 10,852 ve 10,929 seviyeleri direng
olarak takip edilebilir.

Artan jeopolitik riskin etkisiyle bu sabah US$ 2,426 seviyesine kadar yikselen altinin ons fiyati US$ 2,416 seviyesinde. Ons altinda
US$ 2,411, US$ 2,401 ve US$ 2,388 seviyeleri destek; US$ 2,426, US$ 2,434 ve US$ 2,453 seviyeleri direng.

Bu sabah US$ 80 seviyesindeki Brent petrolde, US$ 78.6 ve US$ 76.8 seviyeleri destek; US$ 81, US$ 82.4 seviyeleri direnc.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2020 2021 2022 2023 30 Tem
Fiyat/Kazang (%) 14.10 8.47 7.08 5.79 7.76
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.18 1.30 2.06 1.79 1.52
Kar Marji (%) 5.30 8.95 13.69 13.36 11.63
Aktif Karlilik (%) 1.33 2.46 491 5.47 4.50
Oz Sermaye Karliligi (%) 9.07 16.93 29.87 3221 20.55

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

31 Temmuz Carsamba

Turkiye 10.00 Haziran ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) | - -6.4 -6.5
- Hazine, Agustos-Ekim dénemi i¢ Bor¢lanma Stratejisi'ni yayimlayacak.

A.B.D. 15.15 Temmuz ayi ADP 6zel sektor istihdam degisimi (000) - 150 150
16.45 Temmuz ayt MNI Chicago PMI - 45 47.4
17.00 Haziran ayi bekleyen konut satislari (aylik %) - 1.5 -2.1
21.00 Fed faiz karari (%, Gst bant) 5.50 5.50 5.50
21.30 Fed Baskani Powell'in basin toplantisi

Euro Bolgesi 12.00 Temmuz ayi TUFE (aylik %/YY %) 0.3/2.5 -0.1/2.5 0.2/2.5

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligr kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatinm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji Blumu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig
bir sekilde bir yatirm 6nerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Gegmis performans, takip eden dénem icin bir gésterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina kargin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler AS. ve calisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan  kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan 6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'In izni
olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak
belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING
Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu

rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

