Tahvil:

o Fed'in bu aksamki olasi 25 baz puanlik faiz indiriminden ziyade faiz indiri-
minin devaminin gelip gelmeyecedine ve faizin seyrine dair agiklamalar
piyasa hareketleri Gzerinde etkili olacak. Zira yatinmcilar 2020 sonuna
kadar toplam 100 baz puanlik indirim yapilacagi beklentisinde.

Doviz:

e Gozler bu sabah 10:30'da baslayacak TCMB Enflasyon Raporu basin
toplantisina ve aksam sonuclanacak Fed toplantisina gevrildi. USD/TRY
kurunun 200 gunlik basit hareketli ortalamasinin bulundugu 5.5590
seviyesinin hangi tarafinda kalacagr kritik olacak. Fed, faiz indiriminin
devaminin gelebilecedine dair bir isaret verirse, gelismekte olan tlke para
birimlerinin ve TL'nin deger kazanmasi beklenebilir. USD/TRY kurunda
direng olarak 5.62 ve 5.64 seviyeleri soylenebilir. Fed faiz karan éncesinde
EUR/USD paritesi glndn baydk kisminda 1.1125 seviyesinden destek
bulabilir. Direng araligi olarak ise 1.1170-1.1190 s6ylenebilir.

Hisse Senedi:

¢ BIST-100 endeksinde 102,150, 101,660 ve 101,100 puan destek; 102,900,
103,550 ve 104,150 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

¢ Bu sabah US$ 1,431 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,426 ve US$
1,417 destek; US$ 1,436 ve US$ 1,440 ise direng seviyeleri.
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik

Sevige G

USD/TRY 5.5558 -0.96
EUR/TRY 6.1955 -0.95
EUR/USD 1.1153 0.08
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 18.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 19.75
MB O/N borg verme faizi (%) 21.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 20.20

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Giinlik YBY*
Kapanig Degisim |  Degisim
(%) (%)
BIST-100** 102,686.11 -0.66 12.51
BIST-30 129,216.66 -0.91 13.01
BIST Bankacilik | 147,300.69 -1.59 25.11
FTSE 100 EOD 7,646.77 -0.52 13.65
XETRA DAX 12,147.24 -2.18 15.04
Dow Jones 27,198.02 -0.09 16.59
S&P 500 3,013.18 -0.26 20.20
Altin 1,430.60 0.27 11.53
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 7.77, 2018 sonu degeri 6.35.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.02, 2018 sonu
degeri 0.93 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme

Turkiye 10:30 TCMB Enflasyon Raporu’nu yayimlayacak.

A.B.D. 15:15 Temmuz ADP 6zel sektor istihdam degisimi (000 kisi)
21:00 Fed faiz karari (Ust bant %)

Euro Bolgesi 12:00 2. geyrek GSYH buytimesi (CC %)

ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
135 150 102

2.25 2.25 2.50

0.1 0.2 0.4

Diger gundem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ¢ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Bu aksam sonuclanacak Fed toplantisindan 25 baz puanlik faiz indirimi gelecedi fiyatlara girmis durumda. A.B.D. ekonomisi; saglam
blyume, yaklasik son 50 yilin en dusik seviyesinde olan issizlik orani ve tm zamanlarin en yiksedindeki hisse senedi piyasalari ile
birlikte iyi bir géruntm sergiliyor. Ancak zayiflayan dis talep ve ticaret gerginliginin etkilerine dair endiseler nedeniyle Fed'in ihtiyati
olarak para politikasini gevsetmesi bekleniyor. Fed'den gelecek olasi bir faiz indirimi, finansal krizden bu yana gerceklesecek ilk faiz
indirimi olacak.

Toplanti metnindeki degisiklikler ve Baskan Powell'in basin toplantisindaki agiklamalar kritik olacak. Bu aksam yapilmasi beklenen faiz
indiriminden ziyade faiz indiriminin devaminin gelip gelmeyecedine ve faizin seyrine dair agiklamalar piyasa hareketleri Gzerinde etkili
olacak. Zira yatirmcilar 2020 sonuna kadar toplam 100 baz puanlik faiz indirimi yapilacadi beklentisinde.

Yurt icinde ise bu sabah saat 10:30'da TCMB Enflasyon Raporu icin diizenlenecek basin toplantisi baslayacak.

@ Doviz Piyasasi

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1156, USD/TRY kuru 5.5600, sepet ise 5.8830 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Gozler bu sabah 10:30'da baslayacak TCMB Enflasyon Raporu basin toplantisina ve aksam sonuglanacak Fed toplantisina gevrildi.
TCMB'nin guincel varsayimlari ve enflasyon tahminleri ile para politikasinin gérinimune iliskin degerlendirmeleri sabah saatlerinde
yurt ici piyasa hareketlerinde etkili olabilir.

Din 5.55 seviyesinin altini deneyerek Nisan basindan beri en disik seviyesini géren USD/TRY kuru bu sabah 5.56 seviyesine yakin
seyrediyor. USD/TRY kurunun 200 guinltik basit hareketli ortalamasinin oldugu 5.5590 seviyesinin hangi tarafinda kalacagr kritik olacak.
Fed, faiz indiriminin devaminin gelebilecedine dair bir isaret verirse, gelismekte olan tlke para birimlerinin ve TL'nin deger kazanmasi
beklenebilir. USD/TRY kurunda direng olarak ise 5.62 ve 5.64 seviyeleri séylenebilir.

Fed agiklamalari arasinda odaklanilacak baslik ise faiz indirimlerinin devaminin gelip gelmeyecedine yénelik olasi ifadeler olacak.
Toplanti metni TSI 21:00'de yayimlanacak, Fed Baskani Powell'in basin toplantisi ise 21:30'da baslayacak.

Fed faiz karari dncesinde EUR/USD paritesi giiniin buytk kisminda 1.1125 seviyesinden destek bulabilir. Direng araligi olarak ise 1.1170-
1.1190 séylenebilir.

USDTRY icin Destek: 5.5590-5.5385-5.5200  Direng: 5.5885-5.6060-5.6200

EURUSD icin Destek: 1.1125-1.1100-1.1080 Direng: 1.1170-1.1190-1.1225

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

Goriis:

DUn %0.66 azalarak 102,686.11 puandan gtind tamamlayan BIST-100 endeksinde 102,150, 101,660 ve 101,100 puan destek; 102,900,
103,550 ve 104,150 puan ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



Fed'den 25 baz puanlik faiz indirimi gelecedi beklentisi fiyatlamalara girmis durumda. Altinin ons fiyati, Fed'in agiklamalarinda faiz
indiriminin tek seferlik mi olduguna ya da yeni indirimlere kapinin acilip agilmayacagina gore sekillenecek. Bu sabah US$ 1,431
seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,426 ve US$ 1,417 destek; US$ 1,436 ve US$ 1,440 ise direng seviyeleri.

BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(30/07/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.35 9.24 7.77
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.21 1.02

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.37 9.99 8.28
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.14 2.14 2.04

0Oz Sermaye Karliigi (%) 12.71 15.44 14.48 13.90 13.28
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pigafa_ Onceki veri
beklentisi

31 Temmuz Carsamba

Turkiye 10:00 Haziran ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) -3.2 -3.2 -1.84
10:30 TCMB Enflasyon Raporu’nu yayimlayacak.

A.B.D. 15:15 Temmuz ayi ADP 6zel sektor istihdam degisimi (000 kisi) 135 150 102
16:45 Temmuz ayt MNI Chicago PMI - 51 49.7
21:00 Fed faiz karari (Gst bant %) 2.25 2.25 2.50

Euro Bolgesi 12:00 2. ceyrek GSYH buytmesi (CC %) 0.1 0.2 0.4
12:00 Temmuz ayi TUFE (YY %) 1.2 1.1 1.2

Almanya 09:00 Haziran ayi perakende satislar (aylik %) - 0.5 -1.7

1 Agustos Persembe

A.B.D. 15:30 issizlik maasi basvurulari (000 kisi) - 214 206
16:45 Temmuz ay Markit PMI imalat - 50.0 50.0
17:00 Temmuz ayr ISM imalat 53.5 52.0 51.7
17:00 Haziran ayi insaat harcamalari (aylik %) - 0.3 -0.8

Euro Bolgesi 11:00 Temmuz ayi PMI imalat - 46.4 46.4

ingiltere 14:00 ingiltere Merkez Bankasi faiz karari (%) 0.75 0.75 0.75

2 Adustos Cuma

A.B.D. 15:30 Temmuz ayi tarim disi istihdam (000 kisi) 170 165 224
15:30 Temmuz ay) issizlik orani (%) 3.6 3.7 3.7
15:30 Temmuz ayi ortalama saatlik tcretler (aylik %/YY %) 0.3/3.3 0.2/3.1 0.2/3.1
15:30 Haziran ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) -55 -54.6 -55.5
17:00 Haziran ayi fabrika siparisleri - 0.7 -0.7
17:00 Haziran ayr dayanikli mal siparisleri (%) - - 2.0
17:00 Temmuz ay Michigan Universitesi Glven Endeksi 98.7 98.5 98.4

Euro Bolgesi 12:00 Haziran ayi perakende satislar (aylik %) 0.3 0.2 -0.3

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji BoluUmu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



