Tahvil:

e TCMB'nin enflasyon tahminlerinde yukari yoénde ciddi bir revizyona
gitmesi beklenirken, para politikasinin gérinimine dair yapacag
aciklamalar dikkatle izlenecek. TCMB Baskani Cetinkaya'nin  basin
toplantisinin soru-cevap kismindaki degerlendirmeleri de ilgiyle takip
edilecek. BoJ Baskani Kuroda'nin agiklamalari A.B.D.’nin 10 yillik tahvil
faizinin %2.95'e yukselmesine neden oldu. Kuroda, 10 yillik tahvilde islem
bandinin iki katina ¢ikabilecegini sdyledi.

Doviz:

o Yarin aksam yayimlanacak Fed toplanti metni 6ncesinde bugtin A.B.D.'de
kisisel gelirler/harcamalar ve tuketici gliveni, Euro Bélgesi'nde de TUFE ve
bliytime verileri agiklanacak. Veriler déncesinde EUR/USD paritesinde
1.1680 desteginin glclu olabilecegini dustintyoruz. 1.1740 ise direng
olarak ©ne cikiyor. USD/TRY kurunda sabah saatlerinde Enflasyon
Raporu’na bagli hareketler gorulebilir. Kurda 4.9375 direnci gézleniyor.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 95,600, 95,000 ve 94,400 puan destek; 96,700,
97,300 ve 97,700 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,222 seviyesindeki altinin ons fiyatinda, US$ 1,218 ve US$
1,211 destek, US$ 1,225 ve US$ 1,231 ise direng seviyeleri.

o Bugiiniin Gliindemi

Glnliuk Strateji Notu
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Seviye deg'?;:;
USD/TRY 4.8800 0.58
EUR/TRY 5.7168 1.08
EUR/USD 1.1704 0.41
Yurt ici gosterge tahvil (2 yl, %) Basit Bilesik
Bir guin 6nceki kapanis 19.64 20.57
Gosterge Eurobond - Oca 2030 7411
MB O/N borc¢lanma faizi (%) 15.00
MB haftalik repo ihale faizi (%) 17.75
MB O/N borg verme faizi (%) 18.00
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 17.75
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanig Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100 96,157.74 0.60 -16.63
BIST-30 118,166.40 0.55 -16.85
BIST Bankacilik | 118,018.98 0.70 -31.14
FTSE 100 EOD 7,700.85 -0.01 0.17
XETRA DAX 12,798.20 -0.48 -0.92
Dow Jones 25,306.83 -0.57 1.89
S&P 500 2,802.60 -0.58 4.83
Altin 1,221.30 -0.14 -6.26
* Yilbasindan bu yana

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
Turkiye 10:00 Haziran ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar)
10:30 TCMB Enflasyon Raporu

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Gordis:

GUnan 6ne cikan gelismesi, sabah saatleinde yayimlanacak Enflasyon
Raporu olacak. Bir 6nceki raporda TCMB, 2018 yil sonu TUFE tahminini
%8.4 olarak belirtmisti. TCMB'nin enflasyon tahminlerinde yukari
ydénde ciddi bir revizyona gitmesi beklenirken, para politikasinin
gorinumdine dair yapacadr aciklamalar dikkatle izlenecek. TCMB
Baskani  Cetinkaya'nin  basin toplantisinin  soru-cevap kismindaki
degerlendirmeleri de ilgiyle takip edilecek.

DUn yurt ici tahvil faizlerinde 15-35 baz puanlik ytikselis yasand.

Bu sabah yurt ici tahvil faizlerinin, TCMB'nin Enflasyon Raporu basin
toplantisindaki agiklamalarina bagli yén bulmasi beklenebilir.

Japonya Merkez Bankasi (BoJ), bu sabahki toplantisinda beklenildigi
Uzere faiz oranini degistirmedi. Faiz oranini simdilik ¢ok dustk
seviyelerde tutacagini belirten Bol, ekonomiye verdigi destek
programini daha esnek hale getirmeye yénelik tedbirler aldigini
acikladi. Aciklamalar sonrasinda A.B.D. tahvil faizleri geriledi ve dun
%2.9750'den kapanan A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi %2.9340'a geriledi.

BoJ Baskani Kuroda'nin agiklamalari ise A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizinin
%2.95'e ylkselmesine neden oldu. Kuroda, 10 yillik tahvilde islem
bandinin iki katina ¢ikabilecegini séyledi.

@ Déviz Piyasast

27.07.2018 30.07.2018 (baz puan-bps)
bilesik faiz (%) / kapanis degisim
2 yillik gosterge

L 4

10 yillik gosterge

10-2 yil getiri farki

TR Eurobond ($) 27.07.2018 30.07.2018 dedisim (US$)
2025

2030
PAVN

27.07.2018 30.07.2018 degisim (bps)

v €&€&¥

A.B.D. 10 yillik (%)

10-2 yil getiri farki

CDS (5 yilik USD)  27.07.2018 30.07.2018 degisim (bps)
Turkiye

Guney Afrika

Rusya

YD

Brezilya

Kaynak: Reuters

e Busabah EUR/USD paritesi 1.1720, USD/TRY kuru 4.9180, sepet ise 5.3440 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

BoJ'un, bazi yatinmcilarin beklentisinin aksine para politikasinda kuguk
degisikliklere gitmesi, USD'nin JPY karsisinda deder kazanmasini sagladi
ve yaklasik 111 seviyesindeki USD/IPY paritesi, aciklamalar sonrasinda
111.4 seviyesine kadar yukseldi. Ancak BoJ Baskani Kuroda'nin
agiklamalari, s6z konusu paritenin yeniden 111 seviyesine yaklasmasina
neden oldu. Kuroda, %2'lik enflasyon hedefine mimkan oldukca erken
ulasilabilmesi icin daha gicld bir gercevenin amaglandigini belirtirken, 10
yillik tahvilde islem bandinin iki katina gikabilecegini sdyledi.

Yarin aksam yayimlanacak Fed toplanti karar 6ncesinde bugiin A.B.D.'de
kisisel gelirler/narcamalar ve tiiketici giiveni, Euro Bélgesi'nde de TUFE ve
blyume verileri agiklanacak.

Doviz kurlari 27.07.2018 30.07.2018 degisim (%)

EUR/USD
USD/JPY
GBP/USD

USD/TRY
USD/ZAR
USD/RUB
USD/BRL

Kaynak: Reuters

> EEIDIDID

Veriler dncesinde EUR/USD paritesinde 1.1680 desteginin guclu olabilecegini distntyoruz. 1.1740 ise direng olarak éne gikiyor.

USD/TRY kurunda sabah saatlerinde Enflasyon Raporu'na bagli hareketler gérilebilir. Kurda 4.9375 direnci gozleniyor.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

USDTRY igin Destek: 4.8900-4.8760-4.8550  Direng: 4.9375-4.9500-4.9700

EURUSD icin Destek: 1.1680-1.1640-1.1620  Direng: 1.1740-1.1760-1.1785

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goriis:

Din %0.60 artan BIST-100 endeksinde 95,600, 95,000 ve 94,400 puan 27.07.2018 30.07.2018 degisim
destek; 96,700, 97,300 ve 97,700 puan ise direng seviyeleri. BIST-100

Bu sabah US$ 1,222 seviyesindeki altinin ons fiyatinda, US$ 1,218 ve US$ B
1,211 destek, US$ 1,225 ve US$ 1,231 ise direnc seviyeleri. HELS

XUSIN
MSCI TR
MSCI EM
VIX

Kaynak: Reuters

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piga_sq Onceki veri
beklentisi

31 Temmuz Sali

Turkiye 10:00 Haziran ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) -5.51 -5.5 -7.76
10:30 TCMB Enflasyon Raporu

A.B.D. 15:30 Haziran ay kisisel gelirler - 0.4 0.4
15:30 Haziran ayi kisisel harcamalar - 0.4 0.2
17:00 Temmuz ay tuketici gtiveni 125.0 126 126.4

Japonya - BoJ politika faizi (%) -0.1 -0.1 -0.1

Euro Bolgesi 13:00 Temmuz ayi TUFE (YY %) - - 2
13:00 2. ceyrek bayume (CC %/YY %) -/- -/- 0.4/2.5

1 Agustos Carsamba

A.B.D. 15:15 Temmuz ayi ADP 6zel sektor istihdam degisimi (000 kisi) 170 177.5 177.2
17:00 Temmuz ay! ISM imalat 59.5 59.1 60.2
21:00 Fed faiz karari (Ust bant) 2 2 2

2 Agustos Persembe

ingiltere 14:00 BoE faiz karari (%) 0.75 - 0.5
14:00 BoE Enflasyon Raporu

3 Agustos Cuma

Turkiye 10:00 Temmuz ayi TUFE (aylik %/YY %) 0.9/16.3 1.1/16.3 2.61/15.39

A.B.D. 15:30 Haziran ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) -43.5 -43.2 -43.053
15:30 Temmuz ay! tarim disi istihdam dedgisimi (000 kisi) 190 185 213
15:30 Temmuz ayi issizlik orani (%) 3.9 3.9 4.0
15:30 Temmuz ay ortalama saatlik tcretler (aylik /YY %) 0.3/2.7 0.3/- 0.2/2.7
17:00 Temmuz ay ISM hizmetler 58.5 58.8 59.1

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.



https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligr kapsaminda dedildir. Yatinrm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatinm
onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklar saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.
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