Tahvil:

o A.B.D. tahvil faizleri Cuma guinu beklentiden zayif gelen A.B.D. verileri ve
Kuzey Kore'nin flize deneme haberleri nedeniyle geriledi.

¢ Bu haftanin &ne ¢ikan gindem maddeleri arasinda yarinki TCMB
Enflasyon Raporu’nu, Persembe glinl agiklanacak Temmuz ayi enflasyon
verisini ve Cuma gind A.B.D.'de yayimlanacak Temmuz ay: istihdam
verilerini sayabiliriz.

e Cuma gunkl resmi istihdam verileri 6ncesinde A.B.D. tahvil faizlerinin
yoéndnu ISM imalat (Sali), &zel sektor istihdam degisimi (Carsamba) ve ISM
hizmetler (Persembe) verileri belirleyecek.

Doviz:

o Euro Bolgesi'nde buginki enflasyon ve yarinki biytme verileri dnemli
olacak. Eder bugin agiklanacak enflasyon gerceklesmesi, piyasanin
beklentisinin Uzerinde gerceklesirse, EUR/USD paritesi 1.18 seviyesini test
edebilir. 1.1690 ise destek seviyesi.

e USD/TRY kurunda 3.5200-3.5150 destek olmayr sdrddrdyor. 30 gunlik
basit hareketli ortalamanin oldugu 3.5465 seviyesinin ise éne ¢ikan ilk
diren¢ oldugunu séyleyebiliriz.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 107,200, 106,900 ve 106,650 puan destek; 108,000,
108,300 ve 108,600 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Altinin ons fiyatinda US$ 1,265 ve US$ 1,263 seviyeleri destek; US$ 1,271
ve US$ 1,275 seviyeleri ise direng.

o Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme

Tdurkiye 10:00 Temmuz ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar)
Euro Bolgesi 12:00 Temmuz ayi TUFE (YY %)
Diger guindem maddeleri i¢in lutfen “Takvim” kismina bakiniz.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Bir sonraki raporumuz 2 Adustos tarihinde yayimlanacaktir.
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik
Seviye deg'f;/r:;
USD/TRY 3.5269 -0.24
EUR/TRY 4.1466 0.36
EUR/USD 1.1750 0.63
Yurt igi gdsterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilegik
Bir gtin 6nceki kapanis 11.22 11.53
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.291
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 11.99
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100 107,699.72 -0.64 37.83
BIST-30 132,280.04 -0.65 38.52
BIST Bankacilik | 182,710.47 -0.76 41.04
FTSE 100 EOD 7,368.37 -1.00 3.16
XETRA DAX 12,162.70 -0.40 5.94
Dow Jones 21,830.31 0.15 10.46
S&P 500 2,472.10 -0.13 10.42
Altin 1,268.75 0.81 10.19
* Yilbasindan bu yana

MA: Mevsimsellikten arindirnlmis.

ING tahmini Piyasa beklentisi
-6.0
1.3 1.3

YY: Yildan yila

Onceki veri

-7.31
1.3

CC: Ceyrekten geyrege

pinar.uslu@ingbank.com.tr



@ Tahvil Piyasasi

Goris:

A.B.D."de Cuma guind agiklanan veriler sonrasinda tahvil faizleri gerilerken, USD deger kaybetti. A.B.D.'de 2. ceyrek GSYH buytime verisi
%?2.6 ile piyasanin ortalama beklentisiyle uyumlu geldi, ancak ilk ceyrek verisi %1.4'ten %1.2'ye geriledi. 2. ceyrekte istihdam maliyet
endeksinin %0.5 ile beklentinin altinda gelmesi, enflasyonun dasik kalacadr yénindeki endiseleri destekledi. Kuzey Kore'nin fuze
deneme haberleri de A.B.D. tahvillerinin gtvenilir liman 6zelligini n plana ¢ikard.

A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi Cuma giint %2.31'den %2.2870'e indikten sonra bu sabah %2.2850 seviyesinde.

Bu haftanin 6ne ¢ikan giindem maddeleri arasinda yarinki TCMB Enflasyon Raporu’nu, Persembe ginu agiklanacak Temmuz ayl
enflasyon verisini ve Cuma gint A.B.D."de yayimlanacak Temmuz ayi istihdam verilerini sayabiliriz.

Piyasanin beklentisi Temmuz ayinda yillik TUFE artiginin %10.90'dan %9.90'a inecegi yéninde (ING'nin beklentisi %9.7).

A.B.D.'de ise istihdam verileri icinde Ucretler kismi cansiz olmayr strddrtyor. Piyasanin ve ING'nin beklentisi ortalama saatlik
Ucretlerdeki aylik artisin %0.3 olacadi yéniinde. Eger gerceklesme beklentiyle uyumlu olursa, tcretlerdeki aylik artis Subat'tan beri en
guclu veri olacak. Ancak bu veri tek basina éniimizdeki 18 aylik dénemde Fed'in 4 defa daha faiz artirmina gidecedi 6ngdrdsinin
gergeklesmeyecedi yonundeki piyasa beklentisini degistirecek glcte degil.

Cuma gunkd resmi istihdam verileri éncesinde A.B.D. tahvil faizlerinin yénind ISM imalat (Sali), ézel sektér istihdam degisimi
(Carsamba) ve ISM hizmetler (Persembe) verileri belirleyecek.

@ Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1724, USD/TRY kuru 3.5300, sepet ise 3.8350 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Cuma ginl agiklanan A.B.D. verileri USD'nin deger kaybetmesine yol [afelVika i1 27/07/2017 28/07/2017 degisim (%)
acarken, A.B.D. siyasetine iliskin haber akisi da USD Uzerinde baski

EUR/USD
USD/IPY
GBP/USD

yaratiyor.

Euro Bolgesi'nde buginki enflasyon ve yarinki biytme verileri 6nemli
USD/TRY

USD/ZAR
USD/RUB

USD/BRL
Kaynak: Reuters

olacak. Eger bugin aciklanacak enflasyon gerceklesmesi, piyasanin
beklentisinin Uzerinde gergeklesirse EUR/USD paritesi 1.18 seviyesini test
edebilir. 1.1690 ise destek seviyesi.

e e e

USD/TRY kurunda 3.5200-3.5150 destek olmayi strdurtyor. 30 ginluk
basit hareketli ortalamanin oldugu 3.5465 seviyesinin ise 6ne ¢ikan ilk direng oldugunu séyleyebiliriz.

USDTRY igin Destek: 3.5250-3.5200-3.5150 Direng: 3.5410-3.5465-3.5585

EURUSD igin Destek: 1.1690-1.1675-1.1650  Direng: 1.1760-1.1776-1.1800

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

Cuma gund %0.64'luk azalisla 107,699.72 puandan kapanan BIST-100 27/07/2017 28/07/2017 degisim
endeksinde 107,200, 106,900 ve 106,650 puan destek; 108,000, 108,300 ve  [:fkspdo)
108,600 puan ise direng seviyeleri. BIST-30

XBANK
Kuzey Kore'nin flize denemesinde bulunmasi altinin gtivenilir liman 6zelligini

XUSIN
MSCI TR
MSCI EM
VIX

Kaynak: Reuters

destekledi ve ons fiyat bu sabah erken saatlerde US$ 1,271 seviyesine kadar
yukseldi. Altinin ons fiyatinda US$ 1,265 ve US$ 1,263 seviyeleri destek; US$
1,271 ve US$ 1,275 seviyeleri ise direng.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Takvim

Piyasa

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini beklentisi Onceki veri

31 Temmuz Pazartesi

Turkiye 10:00 Temmuz ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) -6.0 - -7.31

Euro Bolgesi 12:00 Temmuz ayi issizlik orani (%) 9.2 9.2 9.3
12:00 Temmuz ayl TUFE (YY %) 1.3 1.3 1.3

1 Agustos Sali

A.B.D. 17:00 Temmuz ayi ISM imalat 56.5 55.8 57.8

Euro Bolgesi 11:00 Temmuz ay1 Markit PMI imalat 56.8 - 56.8
12:00 2. ceyrek GSYH biyime (CC %/YY %) 0.5/1.9 - 0.6/1.9

2 Agustos Carsamba

A.B.D. 15:15 Temmuz ay1 ADP 6zel sektor istihdam degisimi (000) 180 185 158
19:00 Fed’den Mester’in konusmasi
22:30 Fed’den Williams’in konugsmasi

3 Agustos Pergembe

Turkiye 10:00 Temmuz ay1 TUFE (aylik %/YY %) 0.1/9.7 0.17/9.90 -0.27/10.9

A.B.D. 17:00 Temmuz ayi ISM hizmetler 56.5 56.8 57.4

Euro Bolgesi 11:00 Temmuz ay1 Markit PMI hizmetler 55.4 - 55.4
11:00 Temmuz ayl Markit PMI birlesik 55.8 - 55.8
12:00 Haziran ayi perakende satislar (aylik %/YY %) 0.2/2.7 -/- 0.4/2.6

ingiltere 14:00 BoE faiz karari (%) 0.25 0.25 0.25
14:00 BoE Enflasyon Raporu

4 Agustos Cuma

A.B.D. 15:30 Temmuz ay tarim dis! istihdam degisimi (000) 170 178 222
15:30 Temmuz ayi issizlik orani (%) 4.3 4.3 4.4
15:30 Temmuz ayi ortalama saatlik tcretler (aylik %/YY %) 0.3/2.5 0.3/- 0.2/2.5

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bolumi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirnm 6nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gdsterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina dzen godsterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6turd hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagrtimi yapilamaz. Tim hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngdriler
daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK,
bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir.”

Giinliik Strateji Notu'na liye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

