Tahvil:

e Bu aksam sonuglanacak FOMC toplantisinda faizin %5.25-5.50 araliginda
tutulmasi bekleniyor. FOMC agiklama metnindeki olasi degisiklikler ve Fed
Baskani Powell''in basin toplantisinda yapacagr degerlendirmelere
odaklanilacak. Yurt icinde ise bugin Hazine ve Maliye Bakanligi, Subat-
Nisan dénemi i¢ bor¢lanma programini yayimlayacak.

Doviz:

e FEDWATCH'a gore vadeli piyasalarda Fed'in Mart'ta faiz indirimine
gidecegine verilen olasilik bu sabah %44.5. 2024 yllindaki toplam faiz
indirimi beklentisi ise 134 baz puanda. Piyasalar FOMC toplantisina
odaklanmis  durumda. Baskan Powell'in agiklamalari  ve basin
toplantisindaki  soru-cevap kismi piyasalarda hareketlilik yaratabilir.
EUR/USD paritesinde 1.0790, 1.0765 ve 1.0740 seviyeleri destek; 1.0845,
1.0865 ve 1.0900 seviyeleri direng. USD/TRY kurunda 30.35, 30.33 ve 30.30
seviyeleri destek; 30.38, 30.40 ve 30.43 seviyeleri de direnc.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde, 8,375, 8,287 ve 8,216 puan destek; 8,563, 8,650 ve
8,735 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e US$ 2,037 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 2,031 ve US$ 2,025
seviyeleri destek; US$ 2,039 ve US$ 2,049 seviyeleri ise direng seviyeleri.

0 Bugiiniin Glindemi
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Kus Bakisi Piyasalar

Gunliik

Seviye deg'?;/:;

USD/TRY 30.3239 0.04
EUR/TRY 32.9062 0.11
EUR/USD 1.0840 0.06
MB O/N borglanma faizi (%) 43.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 45.00
MB O/N borg verme faizi (%) 47.50

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100** 8,474.30 0.03 13.44
BIST-30 9,092.32 -0.17 13.36
BIST Bankacilik 9,559.24 0.72 9.66
FTSE 100 EOD 7,666.31 0.44 -0.87
XETRA DAX 16,972.34 0.18 1.32
Dow Jones 38,467.31 0.35 2.06
S&P 500 4,924.97 -0.06 3.25
Altin 2,036.12 0.21 -1.28
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 6.66 (2023 sonu degeri 5.87).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 2.04 (2023 sonu
degeri 1.79). Detaylan sayfa 3'te goriilebilir.

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme

A.B.D. 16.15 Ocak ayi ADP istihdam degisimi (000)
17.45 Ocak ayi MNI Chicago PMI
22.00 FOMC faiz karari (%, Ust bant)

ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
130 150 164

48.5 48 47.2

5.50 5.50 5.50

Diger gindem maddeleri i¢in lGtfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA Mevsimsellikten arindirilmis. — YY:Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

ING Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji Bélimii - Pinar Uslu pinar.uslu@ingyatirim.com.tr



@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Pazartesi glinu A.B.D. Hazinesi'nin 6nceki tahminlerinden daha az borglanmaya ihtiyag duydugunu aciklamasi, A.B.D. tahvil faizlerinde
dustse neden olmustu. A.B.D."de din agiklanan JOLTS verisi, agik pozisyonlarin Aralik'ta beklentinin tzerinde arttigini gosterirken,
Kasim ayi verisi de yukari yénde revize edildi. S6z konusu verinin A.B.D. ekonomisinin direncli oldugunu isaret etmesinin ardindan
AB.D. tahvil faizleri ytkseldi. Ancak bu ytikselis kalici olmadi ve faizler yontint tekrar asagiya cevirdi. Bu sabah A.B.D.’'nin 10 yillik tahvil
faizi vadeli islemlerde %%4.02 seviyesinde bulunuyor.

Bu aksam sonuglanacak FOMC toplantisinda faizin %5.25-5.50 aralidinda tutulmasi bekleniyor. Aralik toplantisinda Fed yetkilileri 2024
yiliicin politika faizinde 75 baz puanlik dusts olacagr 6ngoérasint paylasmisti. Ancak piyasalar Fed'in muhafazakar tarafta durmayi
tercih ettigini dusinmus ve faizlerin daha agresif sekilde indirilecegini fiyatlamaya baslamisti (sadece birkag hafta énce piyasalar bu
yilicin ilki Mart'ta olmak tzere yedi adet 25 baz puanlik indirim fiyatliyordu). Ancak son zamanlardaki gtiglt istihdam ve faaliyet verileri
Fed'in acele etmesine gerek olmayacagini dusindurerek piyasalarin Mart'ta indirim yapilacagi beklentisine %50'nin altinda olasilik
tanimasina yol agti. FEDWATCH'a gore vadeli piyasalarda Fed'in Mart'ta faiz indirimine gidecegdine verilen olasilik bu sabah %#44.5.
2024 yilindaki toplam faiz indirimi beklentisi 134 baz puanda.

FOMC agiklama metnindeki olasi dedisiklikler ve Fed Baskani Powell'in basin toplantisinda yapacagr degerlendirmelere odaklanilacak.

Yurt icinde ise bugtin Hazine ve Maliye Bakanligi, Subat-Nisan dénemi i¢ bor¢lanma programini yayimlayacak.

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0818, USD/TRY kuru 30.3655, sepet ise 31.6067 seviyesinde bulunuyor.

Piyasalar FOMC toplantisina odaklanmis durumda. Baskan Powell'in aciklamalari ve basin toplantisindaki soru-cevap kismi piyasalarda
hareketlilik yaratabilir.

EUR/USD paritesinde 1.0790, 1.0765 ve 1.0740 seviyeleri destek; 1.0845, 1.0865 ve 1.0900 seviyeleri direng olarak izlenebilir.
Bu sabah Turkiye'nin 5 yillik USD cinsinden CDS primi 324 baz puanda bulunuyor.

USD/TRY kurunda 30.35, 30.33 ve 30.30 seviyeleri destek; 30.38, 30.40 ve 30.43 seviyeleri de direnc.

USDTRY icin Destek: 30.3500-30.3300-30.3000  Direng: 30.3800-30.4000-30.4300

EURUSD icin Destek: 1.0790-1.0765-1.0740 Direng: 1.0845-1.0865-1.0900

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

Dan yatay kapanan BIST-100 endeksinde, 8,375, 8,287 ve 8,216 puan destek; 8,563, 8,650 ve 8,735 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 2,037 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 2,031 ve US$ 2,025 seviyeleri destek; US$ 2,039 ve US$ 2,049 seviyeleri ise
direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2020 2021 2022 2023 30 0ca
Fiyat/Kazang (%) 14.17 8.46 7.09 5.87 6.66
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.18 1.30 2.06 1.79 2.04
Kar Marji (%) 5.29 8.96 13.68 14.02 14.02
Aktif Karlilik (%) 1.33 2.46 491 5.46 5.46
0z Sermaye Karliligr (%) 9.07 16.93 29.87 32.30 32.30

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piga§q Onceki veri
beklentisi
31 Ocak Carsamba
A.B.D. 16.15 Ocak ayi ADP istihdam degisimi (000) 130 150 164
17.45 Ocak ayi MNI Chicago PMI 48.5 48 47.2
22.00 FOMC faiz karari (%, Gst bant) 5.50 5.50 5.50
22.30 Fed Baskani Powell'in basin toplantisi

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligr hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatirrm Menkul Degerler A.$. Arastirma ve Strateji B6lumu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir
sekilde bir yatinrm 6nerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina kargin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler A.S. ve galisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
6tura sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'in izni olmadan raporun
tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer
alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler daha énce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research

raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

