Tahvil:

« Yarinki Fed toplantisindan 25 baz puanlik faiz artinmi gelecedi fiyatlanmis
durumda. Ancak piyasalarin bilmek istedigi, faiz artinmlarinin sonunun
gelip gelmedigi ve yilin kalan déneminde faiz indirimleri olup olmayacag..
Bu nedenle Fed Baskani Powell'in basin toplantisindaki dederlendirmeleri
kritik olacak. Fed toplantisi &ncesinde A.B.D. tahvil piyasalarinda temkinli
seyir gozleniyor.

Doviz:

o Yarinki Fed karari 6ncesinde yatirnmcilarin temkinli tarafta kalmay tercih
etmeleri ve ay sonu alimlart nedeniyle USD deger kazandi. Bugiin
A.B.D."de istihdam maliyet endeksi, MNI Chicago PMI ve Conference Board
Tuketici Guveni agiklanacak. Euro Bélgesi'nde ise 4. ceyrek GSYH verisi
yayimlanacak. EUR/USD paritesinde 1.0815, 1.0780 ve 1.0750 seviyeleri
destek; 1.0860, 1.0900 ve 1.0930 seviyeleri direng olarak izlenebilir.
USD/TRY kurunda 18.78, 18.75 ve 18.73 seviyeleri destek; 18.83, 18.85 ve
18.88 seviyeleri de direng olarak takip edilebilir.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 4,985, 4,927, 4,862 puan destek; 5,096, 5,133 ve
5,168 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e US$ 1,915 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,908 ve US$ 1,899
seviyeleri destek; US$ 1,918 ve US$ 1,929 seviyeleri ise direng seviyeleri.

O Bugiiniin Glindemi

Glinliuk Strateji Notu

31.01.2023

Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik

. degisim

Seviye (%)

USD/TRY 18.8079 0.06
EUR/TRY 20.4440 -0.17
EUR/USD 1.0867 -0.20
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 7.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 9.00
MB O/N borg verme faizi (%) 10.50

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100** 5,096.29 -1.84 -7.49
BIST-30 5,630.08 -2.17 -5.29
BIST Bankacilik 4,190.91 0.19 -16.64
FTSE 100 7,784.87 0.25 447
XETRA DAX 15,126.08 -0.16 8.64
Dow Jones 33,717.09 -0.77 1.72
S&P 500 4,017.77 -1.30 4.64
Altin 1,922.52 -0.25 5.38
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 6.71 (2022 sonu degeri 7.25).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.90 (2022 sonu
degeri 2.06). Detaylan sayfa 3'te goriilebilir.

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme
A.B.D. 17:45 Ocak ayi MNI Chicago PMI

18:00 Ocak ayi Conference Board Tuketici Glveni
Euro Bolgesi 13:00 4. ceyrek GSYH (CC %)

ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
- 451 45.1

109.0 109.0 108.3

-0.1 -0.1 0.3

Diger guindem maddeleri icin lGtfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Fed toplantisi 6ncesinde temkinli seyir gozleniyor. Yarinki Fed toplantisindan 25 baz puanlik faiz artinmi gelecedi fiyatlanmis durumda.
Ancak piyasalarin bilmek istedidi, faiz artirmlarinin sonunun gelip gelmedigi ve yilin kalan déneminde faiz indirimleri olup olmayacagu.
Bu nedenle Fed Baskani Powell'in basin toplantisindaki degerlendirmeleri kritik olacak.

Din %#4.21'den %4.27'ye kadar ylkselen ve %4.23 seviyesinden kapanan A.B.D.'nin 2 yillik tahvil faizi, bu sabah vadeli islemlerde
kapanis seviyesine yakin bulunuyor. A.B.D.'nin 10 yillik tahvili bu sabah %3.52 seviyesinde.

Bugiin yurt iginde Hazine, Subat-Nisan dénemi i¢ Bor¢lanma Stratejisi'ni yayimlayacak.

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0846, USD/TRY kuru 18.8105, sepet ise 19.6068 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Yarinki Fed karari 6ncesinde yatinmcilarin temkinli tarafta kalmay tercih etmeleri ve ay sonu alimlari nedeniyle USD deger kazandi.
Daha 6nce 2023 yili icinde faiz indirimleri olabilecegine yonelik beklentileri adeta puskurten Fed Baskani Powell'in, yarinki basin
toplantisinda ayni tutumunu strdtrtp strdirmeyecedi piyasalarin yén agisindan kritik olacak.

Bugtin A.B.D."de istihdam maliyet endeksi, MNI Chicago PMI ve Conference Board Tuketici GUveni agiklanacak. Euro Bélgesi'nde ise 4.
ceyrek GSYH verisi yayimlanacak.

Buglin yayimladigi Dinya Ekonomik Gértiniim Raporu’nda IMF, 2023 icin biyime beklentisini %2.9'a yukseltti (Ekim ayindaki tahmini
%2.7 idi). Revizyonun gerekgeleri arasinda A.B.D.'de ve Avrupa'da talebin beklenmedik sekilde direngli kalmasi, enerji maliyetlerinin
azalmasi ve Cin'in katr Covid kurallarini kaldirmasi gésterildi.

EUR/USD paritesinde 1.0815, 1.0780 ve 1.0750 seviyeleri destek; 1.0860, 1.0900 ve 1.0930 seviyeleri diren¢ olarak izlenebilir.
USD/TRY kurunda 18.78, 18.75 ve 18.73 seviyeleri destek; 18.83, 18.85 ve 18.88 seviyeleri de direng olarak takip edilebilir.
USDTRY igin Destek: 18.7800-18.7500-18.7300 Direng: 18.8300-18.8500-18.8800

EURUSD icin Destek: 1.0815-1.0780-1.0750  Direng: 1.0860-1.0900-1.0930

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

DUn %1.84 gerileyen BIST-100 endeksinde 4,985, 4,927, 4,862 puan destek; 5,096, 5,133 ve 5,168 puan ise direng seviyeleri.
A.B.D. tahvil faizlerindeki yukselisin ve USD'deki deger kazaniminin etkisiyle altinin ons fiyati geriledi.

Bu sabah US$ 1,915 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,908 ve US$ 1,899 seviyeleri destek; US$ 1,918 ve US$ 1,929 seviyeleri ise
direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2019 2020 2021 2022 30 Ocak
Fiyat/Kazang (%) 8.89 14.94 8.22 7.25 6.75
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.07 1.18 1.30 2.06 1.90
Kar Marji (%) 7.74 5.16 9.00 13.77 13.78
Aktif Karlilik (%) 1.94 1.33 2.46 4.90 4.90
0z Sermaye Karliligr (%) 12.29 9.07 16.93 29.86 29.86

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini bek':'e‘-:::?; Onceki veri

31 Ocak Sali

A.B.D. 17:45 Ocak ayi MNI Chicago PMI - 45.1 45.1
18:00 Ocak ayi Conference Board Tuketici Glveni 109.0 109.0 108.3

Euro Bolgesi 13:00 4. ceyrek GSYH (CC %) -0.1 -0.1 0.3

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligr kapsaminda dedgildir. Yatinrm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatirm Menkul Degerler A.$. Arastirma ve Strateji B6lumu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir
sekilde bir yatirm ©nerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gésterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina kargin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler A.S. ve galisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
6tard sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'in izni olmadan raporun
tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer
alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler daha énce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research

raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

