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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinlik
Sevi degisim

e Fed'in bu yil dort defadan daha fazla faiz artinmina gidebilecedi diistincesi eviye (%)
destegini artinirken, A.B.D."de 2 yillik tahvilin faizi 2020 yilinin Subat USD/TRY 13.5507 071

. " . . - . EUR/TRY 15.1103 -0.65

ayindan beri en yiksek seviyesine ¢ikmisti. Cuma gind A.B.D. tahvil EUR/USD 11143 0.00
faizlerindeki disus ise, biyuk élcide ay sonu nedeniyle yatirimcilarin MB O/N borclanma faizi (%) 12.50
portféy ayarlamalarina gitmesiyle aciklanabilir. MB haftalik repo ihale faizi (%) 14.00
MB O/N borg verme faizi (%) 15.50

Doviz: Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

e Fed'in dusunulenden daha fazla faiz artirimina gidebilecedi gorust destek
bulurken, USD'nin kazanimlarini biyuk oél¢ide korudugu géraluyor.

Haftanin 6ne gikan glindem maddeleri arasinda, A.B.D."de Cuma guinki Giinliik YBY*
istihdam, Euro Bélgesi'nde Carsamba giinki TUFE verileri ile Persembe Kapanig De(?liﬁ)im De(éii)im
- - % %,
gunkd ECB ve BoE toplantilarindan yansimalar sayilabilir. EUR/USD BIST-100" 1983.18 0.73 6.76
poritesinde 1.1150 ve 1.1120 sevigeleri destek, 1.1180 ve 1.1200 BIST-30 2,186.98 -1.03 8.00
seviyeleri direng olarak izlenebilir. USD/TRY kurunda 13.2500 ve 13.1500 BIST Bankacilik 1,725.98 -0.72 8.16
seviyeleri destek, 13.5000 ve 13.6700 seviyeleri de direng olarak takip FTSE 100 7,466.07 -1.17 1.10
edilebilir. Yurt icinde 3 Subat'ta agiklanacak TUFE verileri 6ne cikiyor. XETRA DAX 15,518.95 -1.32 -3.56
Dow Jones 34,725.47 1.65 -4.44
Hisse Senedi: S&P 500 4,431.85 2.43 -7.01
. . Altin 1,791.03 -0.30 -2.04
e BIST-100 endeksinde 1,984 ve 1,964 puan destek; 2,038 ve 2,066 puan ise *Yilbagindan bu yana
direng seviyeleri. **Fiyat/Kazang orani 8.14 (2021 sonu degeri 7.63).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.37 (2021 sonu
Altin: degeri 1.28). Detaylan sayfa 3'te goriilebilir.

e Bu sabah US$ 1,789 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,779 ve US$
1,774 seviyeleri destek, US$ 1,792 ve US$ 1,802 seviyeleri de direnc.

€) Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TS) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
A.B.D. 17:45 Ocak ayr MNI Chicago PMI 60.5 62.1 64.3
Euro Bolgesi 13:00 4. ceyrek GSYH (CC %/YY %) 0.4 0.4/4.6 2.2/3.9

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA Mevsimsellikten arindirilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Fed'in bu yil dort defadan daha fazla faiz artirmina gidebilecedi distincesi destek bulmaya baslarken, A.B.D. tahvil getiri egrisinin faiz
degisimlerine en duyarli vadelerinden olan 2 yillik tahvilin faizi 2020 yilinin Subat ayindan beri en yuksek seviyesine gikmisti. Cuma
gunt A.B.D. tahvil faizlerindeki dusus ise, buyuk ol¢ide ay sonu nedeniyle yatinmcilarin portféy ayarlamalarina gitmesiyle
agiklanabilir. Bu sabah A.B.D.'nin 2 yilik ve 10 yillik tahvil faizleri vadeli islemlerde sirasiyla %1.1986 ve %1.7840 seviyelerinde
bulunuyor.

A.B.D. tahvil faizlerine yén vermesi agisindan bu haftanin éne ¢ikan verisi istihdam verileri olacak. Bu hafta A.B.D.'de yarin PMI ve ISM
imalat verileri, Carsamba guint ADP &zel sektor istihdam dedisimi, Persembe gunu haftalik issizlik maasi basvurulari, ISM hizmetler,
fabrika siparisleri ve dayanikli mal siparisleri ile Cuma gunt de resmi istihdam verileri yayimlanacak. Piyasanin beklentisi tarm digi
istihdamda 150 bin kisilik artis olacag yéninde. istihdamdaki ve saatlik tcretlerdeki artisin piyasanin éngérisinden yukar yénde
sapmasi halinde Fed'in Mart toplantisinda 25 baz puan yerine 50 baz puanlik faiz artinmina gidip gitmeyecedi sorgulanabilir ve tahvil
faizleri yukselebilir.

@ D6viz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1162, USD/TRY kuru 13.3800, sepet ise 14.1680 seviyesinde bulunuyor.

GOris:

Fed'in dustnulenden daha fazla faiz artinmina gidebilecedi gorisu destek bulurken, USD'nin gecen haftaki kazanimlarini biyuk él¢tde
korudugu géruluyor. Bugiin A.B.D."de Ocak ayi MNI Chicago PMI, Dallas Fed imalat aktivitesi agiklanacak ve Fed'den Daly'nin konusmasi
takip edilecek. Euro Bélgesi'nde 4. ceyrek GSYH buiytime verileri, Aimanya’da da Ocak ayi TUFE verileri yayimlanacak.

Bu haftanin 6ne ¢ikan gindem maddeleri arasinda ayrica, A.B.D."de Cuma gunt agiklanacak istihdam, Euro Bélgesi'nde Carsamba
gunky TUFE verileri ile Persembe giinkii ECB ve BoE toplantilarindan yansimalar sayilabilir. ECB'nin faiz artinmlarina yénelik bir isaret
vermesi beklenmezken, BoE'nin 25 baz puanlik artirima gidecedi buyuk 6lgtde fiyatlanmis durumda. Ukrayna-Rusya arasindaki
gerginlige yonelik haber akisi ve 2 Subat’'ta OPEC toplantisi izlenecek.

EUR/USD paritesinde 1.1150 ve 1.1120 seviyeleri destek, 1.1180 ve 1.1200 seviyeleri direng olarak izlenebilir.

USD/TRY kurunda 13.2500 ve 13.1500 seviyeleri destek, 13.5000 ve 13.6700 seviyeleri de direng olarak takip edilebilir. Yurt i¢inde
haftanin merakla beklenen verisi ise 3 Subat'ta yayimlanacak Ocak ayi TUFE verileri olacak.

USDTRY igin Destek: 13.2500-13.1500-13.0800 Direng: 13.5000-13.6700-13.8000

EURUSD icin Destek: 1.1150-1.1120-1.1094 Direng: 1.1180-1.1200-1.1230

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:
Cuma gint %0.73 azalan BIST-100 endeksinde 1,984 ve 1,964 puan destek; 2,038 ve 2,066 puan ise direng seviyeleri.

Fed'in dort defadan daha fazla faiz artinmina gidebilecedi dustincesi USD'yi desteklerken, altinin ons fiyati geriledi. Bu sabah US$ 1,789
seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,779 ve US$ 1,774 seviyeleri destek, US$ 1,792 ve US$ 1,802 seviyeleri de direng.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2018 2019 2020 2021 28 Ocak
Fiyat/Kazang (%) 6.49 8.94 12.43 7.63 8.14
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 0.93 1.00 1.17 1.29 1.37
Kar Marji (%) 9.50 6.72 6.00 9.48 9.48
Aktif Karlilik (%) 2.17 1.93 1.43 2.55 2.54
0Oz Sermaye Karliligi (%) 14.53 12.01 9.48 17.27 17.27

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

31 Ocak Pazartesi

Turkiye 10:00 Aralik ayr dis ticaret dengesi (US$ milyar) - -6.60 -5.40

A.B.D. 17:45 Ocak ayi MNI Chicago PMI 60.5 62.1 64.3
18:30 Ocak ayi Dallas Fed imalat aktivitesi - 9.0 8.1
19:30 Fed'den Daly'nin konusmasi -

Euro Bolgesi 13:00 4. ceyrek GSYH (CC %/YY %) 0.4 0.4/4.6 2.2/3.9

Almanya 16:00 Ocak ayr TUFE (aylik %/YY %) -0.3/3.9 -0.2/4.4 0.5/5.3

MA: Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji BOlUmU tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir
sekilde bir yatinrm onerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Gegmis performans, takip eden dénem icin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina dzen gésterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Yatirim Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirim Menkul
Degerler A.S. ve calisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amacla ING BANK'in izni olmadan raporun
tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer
alan bazi degerlendirmeler ve dngéruler daha dnce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research

raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tdrkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

