Tahvil:

¢ AB.D.'nin 10 yillik tahvil faizinin son iki haftada %1.83 seviyesinden din
%1.5340 seviyesine gerilemesindeki en baydk neden, Cin'deki
koronavirtstnin yayilmakta olduguna ve ekonomiye olumsuz etkilerinin
gozlenebilecegine dair endiselerdi. Bugin A.B.D. tahvil faizlerinin yondndn
belirlenmesinde A.B.D. veri akisi etkili olacak.

Déviz:

e BoE dunku toplantisinda faizini sabit tutarken, kararin ardindan GBP deger
kazandi. Bu sabah 1.31 seviyesindeki GBP/USD paritesinde 50 giinlik basit
hareketli ortalamanin oldugu 1.3070 seviyesi ilk destek olarak izlenebilir.
1.3145 ise direng seviyesi. EUR/USD paritesinde 1.1000 seviyesi destek
olmaya devam ederken, 1.1045 seviyesi ise gin iginde gugld direng
olabilir. USD/TRY kurunda ilk destek 5.9700'de. 6.0000 seviyesi ise kritik
direng olarak ©ne ¢ikiyor. Gece saatlerinde uluslararasi kredi

derecelendirme kurulusu S&P'nin Turkiye hakkinda degerlendirmesini
agiklamasi bekleniyor.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 119,270, 118,500 ve 118,150 puan destek; 120,370,
120,750 ve 121,000 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,573 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,570 ve US$
1,564 destek; US$ 1,577 ve US$ 1,583 ise direng seviyeleri.

O Bugtiniin Glindemi

Gunluk Strateji Notu

31.01.2020

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige o8
USD/TRY 5.9657 0.20
EUR/TRY 6.5907 0.56
EUR/USD 1.1030 0.19
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 9.75
MB haftalik repo ihale faizi (%) 11.25
MB O/N borg verme faizi (%) 12.75
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 10.93
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinlik YBY*
Kapanig Degisim |  Degisim
(%) (%)
BIST-100** 119,849.65 0.13 4.74
BIST-30 144,507.48 0.40 4.09
BIST Bankacilik | 175,984.83 1.46 9.87
FTSE 100 EOD 7,381.96 -1.36 -2.13
XETRA DAX 13,157.12 -1.41 -0.69
Dow Jones 28,859.44 0.43 1.12
S&P 500 3,283.66 0.31 1.64
Altin 1,573.92 -0.18 3.75
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 9.08, 2019 sonu degeri 8.70.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.11, 2019 sonu
degeri 1.06 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme

AB.D. 16:30 Aralik ayr kisisel gelirler
16:30 Aralik ayr kisisel harcamalar

Euro Bolgesi 13:00 4. geyrek GSYH (CC %/YY %)

Diger giindem maddeleri icin litfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizinin son iki haftada %1.83 seviyesinden diin %1.5340 seviyesine gerilemesindeki en blyuk neden, Cin'deki
koronavirisinin yayilmakta olduguna ve ekonomiye olumsuz etkilerinin gézlenebilecegine dair endiselerdi. Dinya Saglik Orgiti
kuresel acil durum ilan ederken, A.B.D. tahvil getiri egrisinde son iki gtindir 3 aylik bono ve 10 yillik tahvil getirileri arasindaki farkin
terse dondugu dikkati cekiyor (bu durum ekonominin 1-2 yil icinde resesyona girebilecegine dair isaret olarak izleniyor).

Piyasalarda Cin virtstine iliskin haber akisi takip edilirken, bugtin A.B.D. tahvil faizlerinin yéntintin belirlenmesinde A.B.D. veri akisi etkili
olacak.

Din yayimlanan Enflasyon Raporu'nda TCMB, TUFE tahminlerini korudu. Enflasyonun 2020 yil sonunda %8.2'ye, 2021 yil sonunda da
%5.4'e gerileyecedi 6ngdrultuyor. TCMB, orta vadede enflasyonun %5 dizeyinde istikrar kazanacagini tahmin ediyor.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1020, USD/TRY kuru 5.9845, sepet ise 6.2900 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

ingiltere Merkez Bankasi (BoE), diinkii toplantisinda beklenildigi tizere faiz oranini %0.75'te tuttu. Karar 2'ye karsi 7 oy ile alindi.
Piyasalarin faiz indirimine verdigi olasilik son ginlerde dtusmekle birlikte %50'ye yakindi. Dolayisiyla son yillarin sonucu tahmin
edilmesi en zor BoE toplantisi geride kaldi denilebilir.

BoE, ingiltere ekonomisinin Aralik ayindaki secimlerden bu yana toparlandigini ve ekonomiye su anda daha fazla destek verilmesini
gerektirmedigini belirterek, metinden "sinirli ve kademeli" sikilastirma ifadesini ¢ikartti.

Kararin ardindan GBP deger kazanirken bu sabah GBP/USD paritesi 1.31 seviyesinde. GBP/USD paritesinde 50 gunlik basit hareketli
ortalamanin oldugu 1.3070 seviyesi ilk destek olarak izlenebilir. 1.3145 ise direng seviyesi.

Bu gece ingiltere AB'den resmen ayrilacak ve taraflarin gelecekteki ticaret iligkilerinin anlasmaya baglanabilmesi icin mizakerelerin
yapilacagr 11 aylik gegis sureci baslayacak.

Bugln A.B.D.'de Aralik ay kisisel gelirler ve harcamalar, Ocak ayi MNI Chicago PMI ve Ocak ayi Michigan Universitesi Giiven Endeksi
aciklanacak.

EUR/USD paritesinde 1.1000 seviyesi destek olmaya devam ederken, 1.1045 seviyesi ise giin i¢inde gui¢ld direng olabilir.

USD/TRY kurunda ilk destek 5.9700'de. 6.0000 seviyesi ise kritik direng olarak 6ne cikiyor. Gece saatlerinde uluslararasi kredi
derecelendirme kurulusu S&P'nin Turkiye hakkinda degerlendirmesini agiklamasi bekleniyor. S&P, Turkiye'yi B+ kredi notuyla (yatirm
yapilabilir seviyenin doért basamak alti) ve duragan not gérinimayle degerlendirmekte.

USDTRY igin Destek: 5.9700-5.9550-5.9400  Direng: 6.0000-6.0200-6.0300

EURUSD icin Destek: 1.1000-1.0980-1.0960 Direng: 1.1045-1.1060-1.1087

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:

DUn %0.13 yiikselen BIST-100 endeksinde 119,270, 118,500 ve 118,150 puan destek; 120,370, 120,750 ve 121,000 puan ise direng
seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,574 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,570 ve US$ 1,564 destek; US$ 1,577 ve US$ 1,583 ise direng seviyeleri.

BIST-100 2016 2017 2018 2019 Mevcut
(30/01/2020)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 8.70 9.08
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.06 1.11

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 7.22 7.18
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 1.98 1.97

0Oz Sermaye Karliigi (%) 12.71 15.44 14.56 12.61 12.61
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

31 Ocak Cuma

Turkiye 10:00 Aralik ayr dis ticaret dengesi (US$ milyar) -4.3 -4.30 -2.23

A.B.D. 16:30 Aralik ayi kisisel gelirler - 0.3 0.5
16:30 Aralik ayi kisisel harcamalar - 0.3 0.4
17:45 Ocak ayr MNI Chicago PMI - 49.0 48.2
18:00 Ocak ayi Michigan Universitesi Giiven Endeksi - 99.1 99.1

Euro Bolgesi 13:00 4. ceyrek GSYH (CC %/YY %) 0.1/1.0 0.2/1.1 0.2/1.2
13:00 Ocak ayr TUFE (aylik %) - -0.9 0.3

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



