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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinlik

Seviye deg|§;/m

o Fed'in faiz hedef araliini belirlemek igin sabirli olacagini séylemesi, A.B.D. (%)

s - . USD/TRY 5.2242 -1.56

tahvillerinde alimlarin gérilmesine neden oldu. EUR/TRY 6.0017 -0.91

Doviz: EUR/USD 1.1477 0.41

Yurt ici gésterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik

e Fed'in faiz artinmlarinda sabirli olacagini ve verilere bagli hareket Bir giin 6nceki kapanis 17.50 18.28
edecegini soylemesi, USD'nin kiresel piyasalarda deger kaybetmesine Gosterge Eurobond - Oca 2030 7.278

yol acti. EUR/USD paritesinin 1.15 seviyesinin (izerinde tutunmasi MB O/N borglanma faizi (%) 22.50

R . . . MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00

durumunda 200 gunlik basit hareketli ortalamanin oldugu 1.1561 MB O/N borc verme faizi (%) 25 50

seviyesi direng olarak izlenecek. TRY'nin deder kazaniminin arkasinda Fed MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 24.00

aciklamalarinin yani sira TCMB Baskanr’'nin enflasyonda ikna edici dusts Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

gorinene kadar siki durusun sdrdurilecedini sdylemesi etkili oldu.

Giinlik YBY*

USD/TRY kurunda 200 glnluk basit hareketli ortalamanin oldugu 5.30 Kapanig Degisim | Degisim

seviyesi 6nemli direng, ilk destek olarak ise 5.2060 sdylenebilir. (%) (%)
BIST-100** 104,189.45 0.09 14.15
Hisse Senedi: BIST-30 131,303.77 0.06 14.83
. BIST Bankacilik | 138,942.56 0.64 18.01
¢ BIST-100 endeksinde 103,550, 103,100 ve 102,800 puan destek; 104,400, FTSE 100 EOD 6.941.63 158 317
104,800 ve 105,500 puan ise direng seviyeleri. XETRA DAX 11,181.66 -0.33 5.90
Dow Jones 25,014.86 1.77 7.23

Altin:

S&P 500 2,681.05 1.55 6.95
e Bu sabah US$ 1,320 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,317 ve US$ Altin 1,319.51 0.58 2.87

* Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 7.35, 2018 sonu degeri 6.65.

Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.06, 2018 sonu
dedgeri 0.94 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

1,310 destek, US$ 1,324 ve US$ 1,327 ise direng seviyeleri.

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Turkiye 10:00 Aralik ayi dis ticaret (US$ milyar) -3.6 -2.7 -0.65
A.B.D. 17:45 Ocak ayi Chicago PMI - 61.5 63.8

18:00 Kasim ayi yeni konut satislar (aylik %) - 4.8 -8.9

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Diin gece sonuglanan toplantisinda Fed, beklenildigi tzere faiz oranini sabit tuttu (faiz alt bandi %2.25, st bandi %2.50). Karar oybirligi
ile alindi. Yapilan agiklamada, Aralik ayindaki toplantidan beri elde edilen bilgilerin ekonomik aktivitenin saglam oranda (bir &nceki
aciklamada giclu oranda demisti) artmakta oldugunu gdsterdigi yer aldi. Komite, sdrddralebilir ekonomik aktivite buydmesini, giglu
isglcu piyasasi kosullarini ve Komite'nin %2'lik enflasyon hedefini en olasi sonug olarak gérmeye devam ettigini belirtti. Kiresel
ekonomik ve finansal gelismeler ve yumusak enflasyon baskilari 1siginda Komite, bu sonuclari desteklemek icin gelecekteki Fed faiz
hedef araligini belirlemek icin sabirli olacagini séyledi. Komite agiklamasindan “biraz daha kademeli artiglar” cimlesini ¢ikartti.
Ekonomik gériinime dair risklerin kabaca dengeli oldugu cimlesi de metinden cikartildi.

Fed Baskani Powell basin toplantisinda, ‘sabirli olma’ siiresinin ne zaman bitecedinin timuyle verilere ve gérinim igin etkilerine bagli
olacagini séyledi. Fed'in gelecek toplantilarda bilango kompozisyonunu tartismaya devam edecegini séyleyen Powell, Komite'nin su
anda bilango daraltmanin sona ermesi uygun zamanlamayr degerlendirdigini ve bilanco icin planlart dniimdzdeki toplantilarda
sonuglandiracaklarini agikladi. Karar 6ncesinde %2.7276'da olan A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi karar sonrasinda gerileyerek bu sabah
%2.6770'te bulunuyor.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1503, USD/TRY kuru 5.2330, sepet ise 5.6300 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:
Fed'in faiz artinmlarinda sabirli olacagini ve verilere bagli hareket edecedini séylemesi, USD'nin kiresel piyasalarda deger

kaybetmesine neden oldu. Karar dncesinde 1.1416'da olan EUR/USD paritesi kararin ardindan 1.15'i test etti. Paritenin 1.15 seviyesinin
Uzerinde tutunmasi durumunda 200 giinlik basit hareketli ortalamanin oldugu 1.1561 seviyesi direng olarak izlenecek.

Din yaymladigi Enflasyon Raporu’nda TCMB, enflasyonun 2019 yil sonunda %14.6 olarak gergeklesecedini (6nceki tahmin %15.2 idi),
2020 yil sonunda %8.2'ye (6nceki tahmin %9.3 idi) ve 2021 yil sonunda da %5.4'e gerileyecedini tahmin etti. Baskan'in enflasyonda
ikna edici dusus goérinene kadar siki durusun sdrddralecegini, bu dogrultuda gerekirse ek sikilastirma yapilabilecegini belirtmesi,
TRY'nin deger kazanmasini sagladi. Fed agiklamalari sonrasinda kuresel piyasalarda USD'nin deger kaybetmesi, USD/TRY kurunun 5.21
seviyesinin altini gérmesine neden oldu. USD/TRY kurunda 200 glnluk basit hareketli ortalamanin oldugu 5.30 seviyesi 6nemli direng,
ilk destek olarak ise 5.2060 sdylenebilir.

USDTRY igin Destek: 5.2060-5.1940-5.1800  Direng: 5.2720-5.2895-5.3000

EURUSD icin Destek: 1.1475-1.1450-1.1425 Direng: 1.1515-1.1540-1.1561

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:

DUn yatay kapanan BIST-100 endeksinde 103,550, 103,100 ve 102,800 puan destek; 104,400, 104,800 ve 105,500 puan ise direng
seviyeleri.

Fed karari 6ncesinde US$ 1,311 seviyesindeki altinin ons fiyati, Fed karari sonrasinda ytikseldi. Bu sabah US$ 1,320 seviyesindeki altinin
ons fiyatinda US$ 1,317 ve US$ 1,310 destek, US$ 1,324 ve US$ 1,327 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(30/01/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.65 9.30 7.35

Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.94 1.21 1.06

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.71 9.98 9.81

Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.11 2.13 212

Oz Sermaye Karliligi (%) 12.71 15.44 14.60 13.88 14.83

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi
31 Ocak Persembe
Turkiye 10:00 Aralik ayr dis ticaret (US$ milyar) -3.6 -2.7 -0.65
A.B.D. 17:45 Ocak ayi Chicago PMI - 61.5 63.8
18:00 Kasim ayi yeni konut satislari (aylik %) - 4.8 -8.9
Euro Bolgesi 13:00 4. ceyrek GSYH buyumesi (YY %) - 1.2 1.6

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.




ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



